COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP

CNPJ 06.995.362/0001-46
Relatério da Administracdo 2020 - Companhia Paulista de Parcerias - CPP

A Companhia Paulista de Parcerias - CPP, sociedade por a¢oes de capital fechado, controlada pelo Estado de Sao
Paulo, atua desde 2004 como importante instrumento de suporte a viabilizagao de projetos de interesse do Estado
de Sao Paulo, especialmente no &mbito do Programa de Parcerias Publico-Privadas, ao apoiar o Governo do Esta-
do de Sao Paulo na prospeccéo, concepcao, estruturacdo, modelagem, implementagédo e monitoramento de arran-
jos negociais, com énfase na gestéo de ativos e nas parcerias com o setor privado, sobretudo quando envolvam a
prestagdo de garantias. Nessa linha de atuagéo, no exercicio de 2020, destacam-se as atividades da Companhia
relacionadas ao apoio do Programa de Parcerias Publico-Privadas, quer como integrante ativa de todas as etapas
de andlise, estruturagao e licitagdo dos contratos, quer como garantidora das obrigagdes assumidas pela Adminis-
tragao Direta ou Indireta; a participagdo na Comisséo de Acompanhamento de Contratos de Parcerias Publico-Pri-
vadas, reformulada pelo Decreto n°® 62.540, de 11 de abril de 2017; e o desenvolvimento de projetos especiais de
interesse estratégico do Estado de Sdo Paulo, em especial sua participacdo no Fundo de Investimento Imobiliario
(FIl), primeiro do género do pais.

Ainda neste contexto, importante destacar que a Lei Estadual n° 17.293 de 15/10/2020 autorizou o Poder Executivo
a ceder a CPP, a titulo oneroso e nao oneroso, direitos creditérios originarios de créditos tributarios e ndo tributarios,
inscritos ou ndo em divida ativa.

Conforme previsto no Artigo 9° do Decreto n° 62.349, de 26 de dezembro de 2016, regulamentador do Estatuto
juridico das empresas estatais, as informagoes referentes ao cumprimento de politicas publicas, sustentabilidade
financeira e governanga corporativa foram incluidas neste Relatério de Administracdo que acompanha as Demons-
tragcdes Financeiras anuais.

1. Atendimento as politicas publicas motivadoras de sua criagdo como estatal:

As atividades desenvolvidas pela CPP estdo em conformidade com os compromissos e metas estabelecidas na lei
que autorizou sua criagdo. Destacam-se:

(i) Apoio ao Programa de Parcerias Publico-Privadas

A atuacdo da CPP é pautada pelas orientagdes do Conselho Gestor do Programa de Parcerias Publico-Privadas
(CGPPP) e, durante o ano de 2020, na condi¢éo de colaboradora, apoiadora e viabilizadora do Programa de Par-
cerias Publico-Privadas, integrou os Comités de Andlise Preliminar e os Grupos de Trabalho das PPPs do Trem
Intercidades da Secretaria de Transporte Metropolitano, das Travessias LitorAneas da Secretaria de Logistica e
Transportes, dos Presidios Estaduais da Secretaria de Administracdo Penitencidria e das Escolas Integrais da Se-
cretaria de Educacéo.

A CPP também apoia a atuagéo do Secretario da Fazenda no ambito do Conselho Diretor do Programa Estadual de
Desestatizagcdo - CDPED e a participagao da Secretaria da Fazenda nos Comités de Analise Preliminar e nos Gru-
pos de Trabalho constituidos no &mbito do Governo para andlise e proposicdo das modelagens dos processos de
concessao e/ou desestatizagcdo de ativos. Em 2020, essa atuagao, dentre outros, ocorreu nos seguintes projetos:
Linha 08 Diamante e 09 Esmeralda da CPTM, Parques Estaduais da Cantareira e Alberto Lofgren, Parques Urbanos
Dr. Fernando Costa (Agua Branca), Villa-Lobos e Candido Portinari, Parque Estadual Caminhos do Mar e Mosaico
Paranapiacaba, da Fundagéo Parque Zooldgico de Sao Paulo e do Instituto Jardim Botanico de Sdo Paulo da Se-
cretaria de Meio Ambiente, do Conjunto Desportivo Constancio Vaz Guimaraes (Complexo Ginasio do Ibirapuera) da
Secretaria de Esporte Lazer e Juventude, da concesséo do Lote Litoral Paulista e Marginais dos Rios Tieté e Pi-
nheiros, dos Onibus Intermunicipais e dos Aeroportos e Projeto Estrada de Ferro de Campos do Jord&o da Secre-
taria de Logistica e Transportes e, por fim, do Casarao Mello Franco e Casa das Retortas da Secretaria de Cultura.
(i.1) Prestacao de garantias

Na condigao de garantidora de determinadas obrigages assumidas pelo Estado no &mbito de diferentes contratos
de PPPs, acompanha o desempenho e ajusta periodicamente os ativos segregados em relagéo as garantias soli-
darias prestadas. Atualmente a Companhia tem Contratos de Penhor assinados, e ou garantias corporativas cons-
tituidas para as seguintes operagoes de PPPs:

Linha 4 - Amarela do Metr6 de SP - O contrato de concesséo patrocinada para a realizagéo de investimentos em
sistemas e na aquisi¢cdo do material rodante e a operagao da linha pelo parceiro privado, foi firmado entre o Estado
de Sao Paulo, por meio da Secretaria de Transportes Metropolitanos - STM e a Concessionaria Via Quatro S.A. em
29 de novembro de 2006. Conforme previsto no contrato de concessdo, a CPP presta garantia a determinadas
obrigagbes assumidas pelo Estado com penhor de quotas de fundo de investimento.

Reforma e Capacitacado dos Trens da Série 5000/Modernizacao dos trens da Linha 8 (Diamante) da CPTM - O
contrato de concessao administrativa, com prazo de 20 anos, para a prestacao de servigos de manutencao preven-
tiva, corretiva, revisdo geral e modernizacéo da frota da Linha 8 - Diamante da CPTM foi firmado entre o Estado de
Sao Paulo, por meio da Secretaria de Transportes Metropolitanos - STM, e a concessionaria CTrens - Companhia
de Manutengdo em 19 de margo de 2010. Conforme previsto no contrato de concessdo, a CPP presta garantia
complementar & garantia oferecida pela CPTM, sem segregacéao de ativos.

Linha 6 (Laranja) do Metrd - O Contrato de concessao patrocinada firmado em 18 de dezembro de 2013 entre o
Estado de Sao Paulo, por meio da Secretaria de Transportes Metropolitanos - STM, e a Concessionaria Move Sao
Paulo S.A., previa a implantagao das obras civis e sistemas, fornecimento de material rodante, operagéo e conser-
vagao da linha que ligara Brasilandia a Sao Joaquim. Conforme previsto no contrato de concessao, a CPP presta
garantia equivalente a 6 contraprestagbes mensais, com penhor de quotas de fundo de investimento e previséo de
reposicao ao Sistema de Arrecadagao do Bilhete Unico de mais duas contraprestacdes mensais. O Decreto
n° 64.572, de 08/11/2019, prorrogou o prazo da caducidade da referida parceria publico-privada contratada pelo
Estado de Sao Paulo, estabelecendo seu inicio a partir de 09/02/2020. Em 06 de julho de 2020 foi assinado aditivo
contratual transferindo a concesséo para a Concessionaria Linha Universidade S.A. e em 05 de outubro do mesmo
ano a caducidade foi revogada pelo Decreto n° 65.223.

FURP: Planta de Producao de Medicamentos Américo Brasiliense - O contrato de concessao administrativa
para desenvolvimento e produgao de medicamentos genéricos na unidade fabril de Américo Brasiliense, com for-
necimento de medicamentos a Secretaria Estadual da Saude foi firmado entre a Fundacéo para o Remédio Popular
“Chopin Tavares de Lima” (FURP) e a empresa CPM - Concessionaria Paulista de Medicamentos S/A em 22 de
agosto de 2013. Conforme previsto no contrato de concesséo, a CPP presta garantia de 6 contraprestacdes men-
sais, calculadas de acordo com o volume de medicamentos fornecido, com penhor de quotas de fundo de investi-
mento e, adicionalmente, a 3 contraprestacdes mensais, sem segregacao de ativos.

Habitagao - O contrato de concessao administrativa para implantagao de Habitagoes de Interesse Social (HIS) e de
Habitages de Mercado Popular (HMP) na regido central da cidade de Sao Paulo - Lote 1 compreende: a construgao
de 3.683 unidades HIS e de 2.260 unidades de HMP, prestacao dos servicos de apoio a gestdo condominial, de apoio
a gestdo da carteira de mutudrios, dos servigos de manutencéo predial, dos trabalhos técnicos sociais de pré e
pos-ocupacéao além da implantagao de equipamentos comuns e melhorias urbanisticas. O contrato foi firmado pela
Secretaria de Habitagdo com a empresa PPP Habitacional SP Lote 1 S.A. em 25 de margo de 2015. Conforme pre-
visto no contrato de concesséao, a CPP presta garantia de 6 contraprestagcdes mensais, com penhor de quotas de
fundo de investimento.

SIM da Baixada Santista - O contrato de concessé&o patrocinada para expansao, operagao, fornecimento de siste-
mas, veiculos e manutencédo do Sistema Integrado Metropolitano (SIM) de transporte publico intermunicipal por
6nibus e VLT da Regido Metropolitana da Baixada Santista (RMBS) foi assinado pela Secretaria dos Transportes
Metropolitanos - STM em 23 de junho de 2015 com a empresa BR Mobilidade Baixada Santista S.A.. Conforme
previsto no contrato de concessao, a CPP presta garantia de 6 meses para alguns componentes da contrapresta-
¢ao, com penhor de quotas de fundo de investimento.

Complexos Hospitalares: Contratos de concessao administrativa para a construgéo, operagao de servigcos “Bata
Cinza” e manutengdo dos Complexos Hospitalares - Hospital Estadual de Sorocaba (Lote 1) e Hospitais de Sao
José dos Campos e Hospital Centro de Referéncia da Saude da Mulher - HCRSM, em Séo Paulo (Lote 2), pelo
prazo de 20 anos, entre o Estado de S&o Paulo, por intermédio da Secretaria de Estado de Salde e a Inova Saude
Sao Paulo SPE S.A.. Conforme previsto no contrato de concessao, para os Hospitais que ja superaram a etapa
preliminar e se encontram em pleno desenvolvimento (Sorocaba e Sdo José dos Campos), a CPP presta garantia
de 5 contraprestacdes mensais, com penhor de quotas de fundo de investimento.

(i.1.1) Novos Projetos

Com relagao aos novos projetos, a CPP fez andlise ampla dos projetos constantes do Programa de Parceria do
Estado de S&o Paulo e, visando maximizar sua atuagéo, assumiu o compromisso de participar do projeto dos Pre-
sidios Estaduais visando garantir o volume total de 4 (quatro) contraprestagdes mensais, caso a publicagdo do
edital seja aprovada pelo Conselho Gestor do Programa de Parcerias Publico-Privadas (CGPPP).

(i.2) Comissao de Acompanhamento dos Contratos de Parcerias Publico-Privadas

Durante o periodo, a Companhia participou e apoiou a Comissao de Acompanhamento dos Contratos de Parcerias
Publico-Privadas (CAC-PPP) a qual compete o acompanhamento dos contratos de Parcerias Publico-Privadas,
celebrados pelo Governo do Estado de Sao Paulo, com vistas a identificagdo de eventos ordinarios e extraordina-
rios havidos no curso da execugdo contratual que possam gerar impactos fiscais, provisionamentos e passivos
contingentes.

Sobre esta atividade, destaca-se no ano a participacdo da CPP nas discussdes que resultaram na decisédo pelo
Poder Concedente (Secretaria de Transportes Metropolitanos) sobre a continuidade do contrato de PPP da
Linha 6 - Laranja por meio da celebracdo de aditivos que viabilizaram a substituicdo da concessionaria, que se
encontrava incapacitada em dar seguimento ao referido contrato, deciséo esta que, segundo estudos realizados
pela Secretaria em questéo, melhor resguardavam o interesse publico. Foi assinado aditivo ao Contrato de Penhor
constituido mudando o beneficiario de tal garantia.

(i.3) Projetos especiais

Dentre as operagodes financeiras destaca-se a celebragao de Memorando de Entendimentos com a Desenvolve SP -
Agéncia de Fomento do Estado de S&o Paulo S.A. com a finalidade de analisar a possibilidade de estruturar uma
operacao de venda/aquisi¢ao de parte da carteira de recebiveis originados de contratos de financiamento celebrados
entre esta instituicdo e municipios do Estado de Sao Paulo. Nesta data, segue-se com as providéncias para analise
de viabilidade e vantajosidade econémico-financeira da operagao, condi¢bes para realizagdo efetiva da operagéo.
Destaca-se também a participacdo da CPP no Fundo de Investimento Imobiliario (FIl) do Estado de Sao Paulo,
primeiro do género no pais. Atuando em conjunto com os demais participantes da oferta, em 2019 a CPP apoiou o
Fundo ao subscrever Quotas Super Seniores provendo a liquidez inicial do instrumento e tornando-o operacional.
O valor do investimento realizado em 2019 foi de R$ 10 milhdes de reais e o valor do resgate bruto foi de R$ 10,79
milhdes de reais, que ocorreu em 04/09/2020, conforme deliberagdo em Assembleia Geral Extraordinaria de Cotis-
ta do FlI, realizada em 20/08/2020.

(ii) Sustentabilidade financeira

Os recursos financeiros para execugéo de seus objetivos institucionais, atualmente em torno de R$ 1,8 bilh&o, decor-
rem da gestao de sua carteira de ativos livres e acompanhamento do comportamento dos ativos financeiros segre-
gados, os quais respondem pela garantia solidaria prestada a determinadas obriga¢des assumidas pelo Estado.
Os recursos financeiros existentes sao suficientes para o custeio das suas atividades operacionais, para a preser-
vagao da sua capacidade de prestagdo de garantias, para remunerar seus acionistas, conforme pode ser demons-
trado no quadro abaixo relacionado:

Movimentacao Financeira Durante o Exercicio de 2020

Saldo Movimentacdo de _Resgates para: Rendimentos, Saldo

Descricao do Ativo Inicial Garantias e outras Custeio Acionista liquido de IR _ Final
Recursos para Projetos de

PPP e custeio:
Fundos de Aplicacao Financeira
BB CPP Projetos 454.376 (27.728)  (299) (23.020) 8.951 412.280
BB REF DI TP FI LP 4.348 10.632 (3.848) - 100 11.232
BB TESOURO SP Il FI 107.722 - - - 2.509 110.231
BB RF LP FIC FI 52.878 - (161 - 1.096 53.813
Total de recursos 619.324 (17.096) (4.308) _ (23.020) 12.656 _ 587.556
Titulos e valores mobilidrios - Fll 9.347 (10.632) - - 1.285 -
Outros investimentos 9.347 (10.632) - - 1.285 -
Oriundos de Acdes

(JCP, Dividendos e outros)
Outras participagoes em

estatais paulistas 122 - - - 21 143
Total de recursos de

participacoes aciondrias 122 - - - 21 143
Recursos vinculados a

garantias de PPP:
Fundo BB FI RF:
Contrato Linha 4 671.130 - - - 35.155 _ 706.285
Fundo BB CPP Projetos:
Contrato FURP 66.821 (21.763) - - 1225  46.283
Contrato Linha 6 356.167 - - - 7.515 363.682
Contrato Habitacao 27.554 7.329 - - 688  35.571
Contrato Hospital Sao José

dos Campos 30.748 - - - 648  31.396
Contrato Hospital Sorocaba 37.577 - - - 794  38.371
Contrato RMBS 18.020 622 - - 382  19.024
Contrato Perola Byington - 41.540 - - 480  42.020

536.887 27.728 - - 11.732 _ 576.347

Total de recursos vinculados 1.208.017 27.728 - - 46.887 1.282.632
Total geral de recursos

existentes 1.836.810 — _(4.308) _ (23.020) 60.849 1.870.331
Notas

(1) Em 04/09/2020 houve o resgate integral junto ao Fundo de Investimentos em Iméveis do Estado de Sao Paulo
(FIISP), no valor liquido de IR de R$ 10.632 (mil).

(2) Em 12/05/2020 houve o pagamento de R$ 23.020 (mil) a titulo de Juros sobre Capital Préprio aos acionistas
controladores.

Como se depreende das informagoes prestadas no quadro, a administragado financeira da CPP pauta-se pela otimi-
zagéao da utilizagao dos ativos inicialmente recebidos do Estado e pela preservagao de um equilibrio entre liquidez
e rentabilidade dos mesmos, compativel com o perfil e o horizonte dos projetos que deverdo comportar sua partici-
pacéo, sendo que seus riscos podem ser considerados reduzidos (vide explicagdes na Nota Explicativa as Demons-
tragdes financeiras n° 17 - Gerenciamento de Riscos).

Destacam-se os fundos exclusivos constituidos em garantia as obrigagdes firmadas nos contratos de PPP, assim
como disponibilidades aplicadas junto ao Banco do Brasil S.A., os quais compdem um portfélio de ativos de boa
qualidade e que estao aptos a serem utilizados para prestacdo de garantias de obrigagcdes eventualmente assumi-
das pela Administragéo Publica junto a parceiros privados.

Em relagdo as disponibilidades financeiras é importante registrar que todos os custos administrativos e tributarios
da empresa devem ser pagos com os rendimentos dessas aplicagdes financeiras, ja que os rendimentos dos fun-
dos segregados integram as respectivas garantias. Por outro lado, a CPP ja assinou como interveniente garantido-
ra contratos de PPP que ainda nao tiveram superada sua etapa preliminar e, portanto, ainda ndo demandaram a
formalizacéao das garantias. Ha, também, contratos em execugdo em que j& existe a previséo de elevagao do valor
das garantias de acordo com marcos pré-determinados. E ha ainda projetos de PPP em estudos que eventualmen-
te poderdo demandar constituigao de garantias por parte da CPP. Todas essas destinagdes presentes e potenciais
devem, portanto, ser respaldadas pelos ativos financeiros contabilmente classificados como disponiveis, o que é
condizente com os objetivos e natureza das operagdes da CPP, em especial a prestacéao de garantias.

O montante total de garantias prestadas totalizou R$ 1,536 bilhdo de reais até 31 de dezembro de 2020, sendo
R$ 1,282 bilhao de reais com garantia de penhor de cotas de fundos de investimento e aproximadamente R$ 254,42
milhdes na forma de fianga e/ou aval prestados.

Resultado contabil e fiscal

Em relacéo ao resultado contébil da companhia apurado em 2020, o lucro liquido apurado foi de R$ 72,534 milhdes.
Quando comparado tal resultado ao apurado no exercicio de 2019, que foi de R$ 130,348 milhdes, ocorreu uma
retragéo no resultado liquido da CPP, ocasionado pela redugéo significativa das receitas financeiras, derivada do
impacto negativo da marcagao a mercado dos titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos
de investimento onde a CPP aplica seus recursos, visto que ocorreu uma abertura significativa nas taxas de risco.
Destaca-se ainda que a Selic média praticada no periodo de 2019 foi de 5,95%, comparada a Selic média praticada
em 2020 de 2,75%. Ja em relagao ao resultado fiscal, houve prejuizo fiscal de R$ 26,585 milhdes, motivado pela
dedutibilidade fiscal dos Juros sobre Capital Préprio, os quais sdo calculados, de uma forma geral, aplicando-se a
variagao da TJLP (taxa de juros de Longo Prazo) sobre o saldo das contas do patriménio liquido do exercicio ante-
rior. A TJLP apresentou em 2020 uma variagdo percentual acima da Selic, com taxa média praticada equivalente a
4,98% (6,38% em 2019).

(iii) Governanca Corporativa

A CPP tem envidado esforgos para se adequar as exigéncias da nova legislagao relativa ao Estatuto Juridico das
empresas estatais, estabelecidas na Lei federal n° 13.303, de 30 de junho de 2016, tendo como meta o pleno
cumprimento da regulamentac&o inicial, implementada no ambito estadual pelo Decreto N° 62.349, de 26 de de-
zembro de 2016.

Considerada sua estrutura enxuta, assim como o corpo reduzido de empregados, e a complexidade de suas ope-
ragoes, elementos previstos no préprio decreto paulista que institui o programa de integridade, a CPP classifica que
todas as agodes ja concluidas, quais sejam: (i) adequacao do estatuto; (ii) implantagdo de manuais de rotinas de
procedimentos, regulamentos internos e cédigo de conduta; (iii) avaliagdo de administradores; e aquelas que estao
ainda em andamento, reforgadas pela inexisténcia de apontamentos negativos pelo auditor independente acerca
dos seus controles internos voltados para a elaboracdo das suas demonstragdes financeiras, devam ser conduzi-
das respeitando-se o principio da economicidade em todas as suas solugdes, ndo havendo superposicdo aos
procedimentos j& adotados na prestagéo de informagdes a sociedade e ao acionista controlador, veiculadas regu-
larmente nos sitios governamentais.

Detalhamento da avaliacao dos administradores

Em atendimento ao que dispde o artigo 12 da Deliberagdo 04/2019 emitida pelo CODEC - Conselho de Defesa dos
Capitais do Estado de Sao Paulo, segue resumo da avaliagdo dos administradores da CPP:

Avaliacao dos conselheiros de administracao: Média (1 a 4)

Enquanto érgéo colegiado 3,43
Auto-Avaliagdo (individual de cada conselheiro) 3,45
Avaliagdo individual de cada conselheiro sobre os membros da Diretoria 3,76
Nota final atingida 3,55
Avaliacao dos diretores: Média (1 a 4)

Auto-Avaliagdo (individual de cada diretor) 3,29
Escala - atribuicao de avaliacdo Nota

Mudancas relevantes séo necessarias 1,00a1,75
Algumas mudangas sao necessarias 1,76 a 2,50
Satisfaz as expectativas legais e estatutarias 2,56 a 3,25
Supera as expectativas legais e estatutarias 3,26 a 4,00

A metodologia utilizada para avaliagdo exigida dos conselheiros de administracdo abordou os seguintes aspectos:
(A) Avaliagdo enquanto 6rgao colegiado: (i) Exposi¢ao dos atos de gestdo praticados com relagao a licitude e a
eficacia da agao; (ii) Contribuicdo para o resultado do exercicio; (iii) Consecucéo dos objetivos estabelecidos no
plano de negdécios e no atendimento a estratégia de longo prazo; (iv) Funcionamento do Conselho de Administra-
¢ao; (v) Conhecimento técnico e da Companhia. (B) Auto-avaliagao: (i) preparo e dedicagao pessoal; (ii) postura nas
reunides do colegiado; (iii) aperfeicoamento técnico; (iv) identificacdo de situacdes de conflito de interesses.
(C) Avaliagdo dos membros da Diretoria: (i) Exposi¢ao dos atos de gestdo praticados com relagéo a licitude e a
eficacia da agao; (ii) Contribuicdo para o resultado do exercicio; (iii) Consecugéo dos objetivos estabelecidos no
plano de negdcios e no atendimento a estratégia de longo prazo e; (iv) Interacdo com o Conselho de Administragéo.
A metodologia utilizada para avaliagdo exigida dos diretores contemplou auto-avaliagées abordando os seguintes
aspectos: (i) Nivel de conhecimento sobre a misséo, visao, valores, estratégia e planos de negdcios da empresa;
(i) Formulacéo da estratégia de longo prazo com analise de riscos e oportunidades; (iii) Contribuicdo para a conse-
cugéao dos objetivos estabelecidos no plano de negécios e atendimento a estratégia de longo prazo da Companhia;
(iv) Postura nas reunides de diretoria; (v) Prestagdo de informagdes acerca das questdes relevantes ao Conselho
de Administracéo, assim como de documentos e pareceres; (vi) Conhecimento e cumprimento de recomendagdes
do Conselho Fiscal e auditorias.

A Administragao. continua —%




—s/ continuagéo COMPANHIA PAULISTA

DE PARCERIAS - CPP

Balanco Patrimonial em 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019 (Valores expressos em milhares de reais R$)

Ativo Notas Explicativas 31/12/2020 31/12/2019 Passivo e Patrimonio Liquido Notas Explicativas 31/12/2020 31/12/2019
Circulante 652.049 667.480 Circulante 92.225 24.241
Caixa e Equivalentes de Caixa 5 587.556 619.335 Contas a Pagar 174 173
Bancos - 11 Obrigacdes Tributérias 11 886 672
Aplicacdes Financeiras 587.556 619.324 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 505 376
Direitos Realizaveis 64.493 48.145 Juros sobre o Capital Préprio a Pagar 10 90.660 23.020
Créditos a Receber 67 67 Patriménio Liquido 1.842.599 _1.860.725
Adiantamento a Funcionarios - 12 Capital Social 12 1.439.412 1.439.412
Impostos e Contribuicdes a Compensar 6 55.237 47.916 Reserva Legal 12 86.441 82.814
Imposto de renda e Contribuigéo Social - Diferidos 14 9.039 — Reserva de Lucros 12 316.746 338.499
Despesas antecipadas 150 150
Nao Circulante 1.282.775 _1.217.486
Realizével a Longo Prazo 1.282.632 1.217.364
Fundo de Investimento em Garantia 71 1.282.632 1.208.017
Titulos e Valores Mobiliarios 8 - 9.347
Investimentos 9 143 122
Total do Ativo 1.934.824 _1.884.966 Total do Passivo e Patriménio Liquido 1.934.824 _1.884.966

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

Demonstracao do Resultado em 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais R$)

Receitas (Despesas) Operacionais Notas Explicativas 31/12/2020 31/12/2019

Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto em 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais R$)

Notas Explicativas 31/12/2020 31/12/2019

Administrativas (8.765) (11.243) Atividades Operacionais
Honorarios de Administradores e Saldrios 15 (8.737) (3.130) Lucro Liquido do Exercicio 72,534  130.348
Publicagao Legal 16 (94) (90)  Ajustes por :
Servicos de Terceiros 16 (607) (652) (Receitas) com Investimentos (21) -
Despesas Gerais e Administrativas (20) (103) (Receitas)/Perdas Financeiras de Longo Prazo
Despesas Tributérias (4.307) (7.268) (liquidas, Investimentos em garantia) 7.1 _ (54.115) (109.300)
Financeiras 13 72.242 150.731 Lucro (Prejuizo) Liquido Ajustado 18.398 21.048
Receitas Financeiras 92.579 156.257 (Aumento) Redugé@o em Adiantamento a Funcionarios 12 (12)
Despesas Financeiras (20.362) (5.530) (Aumento) Redugéo em Impostos e Contribuiges a Recuperar (7.321)  (14.630)
Dividendos e/ou Juros sobre Capital Préprio o5 4 (Aumento) Redug&@o em Impostos e Contribui¢des Diferidos (9.039) 2.675
Outras Receitas Operacionais 18 33 (Aumento) Reduga:lo em Despgsas Antecipadas . - -
Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro 63.495 139.521 (Aumento) Redugao em Investimento em Garantia 7.1  (20.500) 15.535
Apuracio de Tributos 14 9.039 (9.173) (Aumento) Reducgdo em Valores Mobilidrios 9.347 (9.347)
* § Aumento (Redugao) em Contas a Pagar 1 (1.639)

Imposto de Renda 6.646 (6.739) " Aumento (Reducdio) em Obrigacdes Tributérias 214 (124)

Contribuigdo Social sobre o Lucro 2.393 (2.434) A to (Red ca ob 19aco Trabalhist 129 6
Lucro Liquido do Exercicio 72.534 130.348 umento (Redugdo) em Obrigagdes Trabalhistas (27.157) I 518;
Lucro Liquido por the de Mil Ar_;ogs ~ . das d - ‘bei 50 N Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais (8.759) 13.500

i s notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos
Demonstragao do Resultado Abrangente em 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019 Pagamento dos Juros Sobre Capital Préprio referente Exercicio 2019 10 _ (23.020) (116.664)
(Valores expressos em milhares de reais R$) Caixa Liquido Usado nas Atividades de Financiamentos (23.020) _ (116.664)
2020 2019 Aumento (Diminuicao) Liquido(a) de Caixa e Equivalentes de Caixa (31.779) _ (103.164)
Lucro Liquido/(Prejuizo) do Exercicio 72.534 130.348 Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 619.335  722.499
Resultado Abrangente do Exercicio 72.534 130.348 Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo 587.556  619.335
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis
Demonstracoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido em 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019 (Valores expressos em milhares de reais R$)
Reservas de Lucros
Notas Capital Lucros (Prejuizos) Ajustes de Avaliacao
Explicativas Integralizado Reserva Legal Reserva de Lucros Acumulados Patrimonial Total
Saldos em 01 de Janeiro de 2019 1.349.073 76.297 327.688 - - 1.753.058
Integralizagédo de Capital 90.339 - - - - 90.339
Lucro liquido do Periodo - - - 130.348 - 130.348
Constituicdo de Reserva Legal - 6.517 - (6.517) - -
Destinagdes (na Forma de Juros sobre Capital Préprio):

Dividendos Obrigatérios - - - - - -
Juros Sobre o Capital Préprio - - - (113.020) - (113.020)
Transferéncia para Reserva de Lucros - - 10.811 (10.811) - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2019 1.439.412 82.814 338.499 - - 1.860.725
Saldos em 01 de Janeiro de 2020 1.439.412 82.814 338.499 - -

Lucro Liquido do Periodo - - - 72.534 -

Constituicdo de Reserva Legal - 3.627 - (3.627) - -
Destinagdes (na Forma de Juros sobre Capital Préprio):

Juros Sobre o Capital Préprio 10 - - - (90.660) - (90.660)
Transferéncia para Reserva de Lucros - - (21.753) 21.753 - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2020 1.439.412 86.441 316.746 - - 1.842.599

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis Referentes aos Exercicios Findos em 31 de Dezembro

1. Contexto Operacional: A Companhia Paulista de Parcerias - CPP, constituida em 04 de agosto de 2004, é
uma sociedade por agdes, de capital fechado, regida pela Lei Federal n° 6.404/76 (alterada pela Lei Federal
n°® 11.638/2007), pela Lei Federal 13.303/16 e Lei Estadual n° 11.688/04. A CPP foi criada como importante instru-
mento de suporte a viabilizagdo de projetos de interesse do Estado de Sao Paulo, especialmente no &mbito do
Programa de Parcerias Publico-Privadas. Para consecucéo de seus objetivos, a Lei facultou a CPP, no seu artigo
15, um amplo conjunto de possibilidades operacionais, que incluem a contratagao de servigos especializados de
avaliagdo e modelagem, a participagdo em operagdes financeiras (contraindo empréstimos, emitindo titulos, even-
tualmente participando do capital de outras empresas), a facilitagdo de projetos (especialmente por meio da pres-
tacao de garantias), bem como diferentes possibilidades de disponibilizacdo de bens a Administragcdo. Adicional-
mente, a Lei Estadual n® 17.293 de 15/10/2020 autorizou o Poder Executivo a ceder a CPP, a titulo oneroso e nao
oneroso, direitos creditérios originarios de créditos tributarios e nao tributarios, inscritos ou ndo em divida ativa.

2. Base para a Preparacdo das Demonstracdes Contabeis: a) Declaracdo de conformidade: As demonstra-
¢Oes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, com base nas disposi-
¢Oes contidas na Lei das S.As n° 6.404/76 e as alteragdes introduzidas pelas Leis n°s 11.638/07 e 11.941/09, assim
como pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e normas da Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM). A emissao das demonstragdes contabeis foi autorizada pela Administragcdo em 10 de
margo de 2021, apds revistas, discutidas e aprovadas pela diretoria da CPP. b) Moeda funcional e moeda de
apresentacéo: Estas demonstragdes contabeis sdo apresentadas em milhares de Real (R$), exceto quando espe-
cificado, sendo esta a moeda funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas foram arre-
dondadas para a unidade mais préxima. ¢) Uso de estimativas e julgamentos: A preparagao das demonstragdes
contabeis exige que a Administragao faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagao de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados efetivos que podem di-
vergir dessas estimativas contabeis s@o reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quais-
quer periodos futuros afetados. As principais premissas utilizadas pela Administragdo no desenvolvimento de esti-
mativas estdo relacionadas a determinagao do valor justo de determinados ativos e passivos financeiros em sua
mensuragdo inicial pelo qual foram marcadas a valor de mercado. d) Demonstracao do Resultado Abrangente:
Outros resultados abrangentes compreendem itens de receita e despesa (incluindo ajustes de reclassificagéo) que
ndo sao reconhecidos na demonstragéo do resultado como requerido ou permitido pelos Pronunciamentos, Inter-
pretagdes e Orientacdes emitidos pelo CPC.

3. Principais Praticas Contdbeis: As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes
e a elaboragao das demonstracdes contabeis sdo: a) Caixa e equivalentes de caixa: Inclui caixa, saldos positivos
em conta movimento, aplicagdes financeiras pés-fixadas resgataveis a qualquer momento, com riscos insignifican-
tes de mudanga de seu valor de mercado e sem penalidades. As aplicagbes financeiras séo registradas ao valor
justo, considerando os rendimentos proporcionalmente auferidos até a data de encerramento do exercicio. b) Ins-
trumentos Financeiros: Apresentam as seguintes classificagdes em conformidade ao CPC 48: (i) ativos (ou pas-
sivos) financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado, “VJR?; (ii) ativos financeiros registrados pelo
valor justo por meio de outros resultados abrangentes, “VJORA” e; (iii) custo amortizado, no quadro a seguir:
Descricao Classificagdo CPC 48 31/12/2020 31/12/2019
Ativos financeiros:

Caixa e Equivalentes de Caixa VJR 587.556 619.335
Adiantamento a funcionarios Custo Amortizado - 12
Créditos a receber Custo Amortizado 67 67
Fundo de Investimentos em Garantia VJR 1.282.632 1.208.017
Investimentos Custo Amortizado, VJORA 143 122
1.870.398 _1.827.553

Passivos financeiros:
Contas a Pagar Custo Amortizado 174 173
Juros sobre Capital Préprio Custo Amortizado 90.660 23.020
90.834 23.193

A classificagdo dos instrumentos financeiros acima demonstrada foi feita com base (i) no modelo de negécios da
entidade para a gestéo dos ativos financeiros e (ii) nas carateristicas de fluxo de caixa contratual do ativo financei-
ro. Nesse sentido, a Companhia gerencia seus ativos financeiros de forma a preservar ou ampliar a sua capacidade
de prestagao de garantias e apoiar, respeitados os limites legais e normativos para sua atuacao, projetos de inte-
resse do Estado de Sdo Paulo. Isto pode significar a opgao quer pelo recebimento dos fluxos de caixa contratuais
ou sua venda em mercado. c) Redugao ao valor recuperavel (“impairment”): Ativos financeiros: Um ativo finan-
ceiro tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que estimativamente projeta-se um
evento de perda, provocando um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados
de uma maneira confidvel, conforme preconizado nas regras estabelecidas no CPC 48. A Companhia dispoe de
elementos os quais configuram néo haver indicio de perda para seus ativos. Porém, eventuais mudangas abruptas
na politica monetaria, de modo que a Selic incorra em variagbes muito acima das previsdes realizadas, podem
trazer marcac@o a mercado negativa para determinados periodos. Ativos n&o financeiros: O valor contabil dos ati-
vos nao financeiros da Companhia é revisto a cada data de apresentagdo para apurar se ha indicagao de perda no
valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entdo o valor recuperavel do ativo é determinado. d) Imobilizado:
Reconhecimento e mensuracéo: ltens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢ao que inclui
gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do de um ativo, deduzido de depreciagdo acumulada e perdas de
reducéo de valor recuperavel acumuladas, quando aplicavel. A depreciagéo é reconhecida no resultado pelo méto-
do linear considerando as seguintes taxas anuais para o exercicio corrente e comparativos, como segue:
Méveis e utensilios

Softwares e Equipamentos de informatica

10 anos
5 anos

de 2020 e 31 de Dezembro de 2019 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado)

e) Provisdes: Uma provisdo é reconhecida, em funcéo de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigacéo
legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso econémico seja
exigido para liquidar a obrigacao. f) Apuracao do Resultado: As receitas e as despesas sao registradas de acordo
com o regime contabil de competéncia, que estabelece que sejam incluidas na Apuracéo de Resultado do exercicio
em que ocorrerem, simultaneamente, quando se correlacionarem e independentemente de recebimento ou paga-
mento. g) Imposto de Renda e Contribuigado Social - correntes e diferidos: A somatéria dos tributos correntes e
diferidos representa a despesa (ou receita) com imposto de renda e contribuicdo social. Correntes: A provisao para
imposto de renda e contribuigao social se baseia no lucro tributavel, de acordo com a legislagéo e aliquotas vigen-
tes, assim o tributo corrente é aquele a pagar esperado sobre o lucro tributavel do periodo, a taxas de tributos de-
cretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagdo das demonstragdes contdbeis, e qualquer
ajuste aos tributos a pagar com relagdo a periodos anteriores. Diferidos: O imposto de renda e a contribui¢ao social
diferidos séo, substancialmente, reconhecidos em sua totalidade sobre as diferencas entre os ativos e passivos
reconhecidos para fins fiscais e correspondentes valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras. A recupe-
ragdo do saldo dos tributos diferidos ativos é revisada anualmente ao final de cada exercicio em fungao da proba-
bilidade de que lucros futuros tributaveis tenham plenas condi¢des de permitir a referida recuperacéo. h) Distribui-
cdao de dividendos minimos e juros sobre capital préprio: Os dividendos devidos aos acionistas s&o
reconhecidos como uma redugao no Patriménio Liquido assim como os juros sobre capital proprio, os quais, para
efeito de elaboracéo e publicagao da demonstragéo do resultado, foram objeto de ajuste mediante reclassificagéo
para o Patriménio Liquido.

4. Impactos Financeiros - COVID 19: Os efeitos econdmicos decorrentes da propagagao do Coronavirus (CO-
VID-19) e das medidas governamentais tomadas para evita-la foram percebidos a partir das oscilagdes derivadas
substancialmente da variacdo da taxa SELIC. Dada sua estrutura conservadora de ativos, estima-se que a recupe-
racao das perdas financeiras venha a ocorrer em longo prazo, a partir da constatagcdo de controle da pandemia.

5. Caixa e Equivalentes de Caixa: Composicao:

Descricao 31/12/2020 31/12/2019
Bancos - 11
Aplicagdes Financeiras (*) 587.556 619.324
Total 587.556 619.335

(*) Relagéo das aplicagdes financeiras em fundos de investimento em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro
de 2019:

Descricdo 31/12/2020 31/12/2019
BB RF LP FIC FI 53.813 52.878
CPP Projetos 412.280 454.376
BB REF DI TP FI LP 11.232 4.348
BB TESOURO SP Il FI 110.231 107.722
(*) Composicao das aplicac6es financeiras, por tipo/fundo 587.556 619.324

As cotas dos fundos de investimento estao custodiadas no Banco do Brasil e sdo avaliadas com base no valor da
cota informado pelo Administrador com rentabilidade média equivalente a aproximadamente 99% do CDI.

6. Impostos e Contribuicoes a Compensar: Os créditos de impostos e contribuicdes a compensar estdo assim
distribuidos em 31 de dezembro de 2020, comparativamente a data-base de 31 de dezembro de 2019:

Descricao 31/12/2020 31/12/2019
PIS e COFINS a Recuperar 3 3
INSS a Recuperar 2 -
Estimativas de IRPJ ndo compensadas de exercicios anteriores 41.796 24.612
Estimativas de CSLL ndo compensadas de exercicios anteriores 3.480 3.004
Estimativas de IRPJ ndo compensadas do exercicio corrente 9.956 19.516
Estimativas de CSLL ndo compensadas do exercicio corrente - 781
Total 55.237 47.916

6.1. Créditos de IRPJ, ano-calendario de 2006: O processo administrativo n°® 10880-994.680/2011-72, junto a
Receita Federal do Brasil (RFB), cuja demanda decorre de ndo homologacéo de créditos tributarios de IRPJ per-
tencentes ao ano-calendario de 2006, no valor original de R$ 13.908 (base dez/06), apresentou decisdo proferida
pelo CARF (Conselho Administrativo de Recursos Fiscais) em 16/08/2018 declarando a validagédo de todos os
créditos tributarios questionados. Em 21/09/2018, mediante oposi¢céo de Embargos de Declaragao pela Procurado-
ria Geral da Fazenda Nacional (PGFN), houve questionamento relacionado as fases processuais em que ocorreram
as produgdes da prova. O CAREF, por sua vez, em decisdo proferida em 17/01/2019, examinando a admissibilidade
dos embargos declaratérios opostos pela PGFN, os rejeitou “por revelar-se manifestamente improcedente a alega-
¢do de omissdo”. Inconformada, a PGFN interpds Recurso Especial, sendo negado seu seguimento em 12/07/2019.
Decisdo mantida em 29/01/2020, apds julgamento do agravo interposto em 31/07/2019 pela PGFN, afastando as-
sim qualquer seguimento de recurso na esfera administrativa, dando fim ao litigio, desta maneira, a COMPANHIA
nao possui créditos tributarios a serem pagos e/ou compensados relacionados ao ano calendario de 2006.

7. Garantias Prestadas: Em conformidade as disposi¢des estatutérias, as quais mencionam que a companhia
podera prestar garantias reais e fidejussorias, segue demonstracédo das garantias constituidas e aquelas ainda por
constituir: 7.1. Fundos de Investimento em Garantia - Garantias Ja Constituidas: Existem em 31 de dezembro
de 2020 dois fundos de investimento vinculados a garantias dadas pela CPP para operagdes do Estado de Séo
Paulo, os quais apresentaram a seguinte movimentagao: continua —s




—s’¢ continuacao

COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP

Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis Referentes aos Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2020 e 31 de Dezembro de 2019 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado)

Movimentacao das aplicagoes financeiras dadas em garantia aos contratos de PPP firmados pelo Estado
de Sao Paulo (R$ Mil)

Saldo Saldo

inicial em Rendimento Garantias IR final em

Referéncia 01/01/2020 liquido empenhadas _ fonte 31/12/2020

Recursos vinculados a garantias
de contratos de PPP
Fundo CPP Linha 4:

PPP Linha 4 711 671.130 40.147 —(4.992) _ 706.285
Fundo CPP Projetos:
PPP da FURP 71.2 66.821 1.406 (21.763) (180) 46.284
PPP Linha 6 7.1.3 356.167 8.928 —(1.413) 363.682
PPP Habitacao Lote 1 7.1.4 27.554 826 7.329 (138) 35.571
Contrato Hospital Sdo José
dos Campos 7.1.5 30.748 770 - (122) 31.396
Contrato Hospital Sorocaba 7.1.6 37.577 942 - (149) 38.370
Contrato Hospital Pérola Byington 71.7 - 643 41.540 (163) 42.020
PPP da RMBS - 6nibus + VLT 7.1.8 18.020 453 622 (71) 19.024
536.887 13.968 27.728 (2.236) _ 576.347
Total de recursos vinculados 1.208.017 54.115 27.728 (7.228) _1.282.632
Garantias Empenhadas IR fonte Soma

Efeitos percebidos diretamente no Caixa da Companhia 27.728 (7.228) 20.500

O primeiro é o Fundo de Investimentos CPP - Linha 4 - Renda Fixa - cujas quotas s&o de titularidade unica e exclu-
siva da CPP - e foi constituido pela CPP para atender as obrigagdes previstas no contrato de concessao patrocina-
da na Linha 4 do Metrd, assinado em 29 de novembro de 2006, decorrendo da assinatura de contrato de penhor
em 22 de dezembro de 2006. Trata-se da prestacédo de garantia solidaria ao Estado na mitigagao do risco de atraso
de diferentes eventos relacionados a implementagdo do empreendimento, e no pagamento da contraprestagao
pecunidria. Estima-se que o valor do fundo - com movimentacéo contabil representada na linha 7.1.1 do quadro
acima - devera ser suficiente para cobrir as eventuais necessidades de desembolso nas respectivas datas em que
possam ser exigidas. O segundo fundo existente, denominado Fundo de Investimento CPP Projetos, foi constituido
em janeiro de 2013 com o objetivo de concentrar em um unico fundo os recursos financeiros a serem vinculados,
geralmente sob a forma de penhor de cotas, a diferentes projetos de PPP ou a outras operagdes do Estado de Sao
Paulo. O valor total do fundo, contabilizado na rubrica dos investimentos dados em garantia, corresponde a
R$ 576.347 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 536.887 na data de 31 de dezembro de 2019), tendo sido realizadas
formalmente desde entdo as seguintes segregacdes: (7.1.2) Para garantir o equivalente a 6 (seis) parcelas da
Contraprestagdo mensal, previstas no Contrato de Concessao Administrativa assinado em 22 de agosto de 2013
entre a Concessiondria Paulista de Medicamentos S.A. (CPM) e a FURP, com interveniéncia do Estado de Sao
Paulo e, na qualidade de Interveniente Garantidora, da CPP, por meio do qual foi formalizado o Contrato de Penhor
e Outras Avengas, assinado em 03 de fevereiro de 2014, entre a FURP, a CPP, a CPM e com a interveniéncia do
Banco do Brasil S.A., estima-se que o valor do fundo, com sua movimentagdo apresentada no item 7.1.2 do quadro
acima, devera ser suficiente para cobrir as eventuais necessidades de desembolso nas respectivas datas em que
possam ser exigidas. (7.1.3) A segunda garantia constituida com base no referido fundo foi o penhor de determina-
da quantidade de cotas do Fundo CPP Projetos - apresentadas atualizadas no item 7.1.3 do quadro acima, conten-
do sua movimentagao no exercicio - a fim de garantir o pagamento mensal da contraprestagao basica a concessio-
naria responsavel pela prestagao de servigos publicos de transportes de passageiros da Linha 6 - Laranja do Metro
de Sao Paulo. Todavia, em 12 de dezembro de 2018 foi declarada a caducidade da respectiva parceria publico-pri-
vada com a Concessionaria Move Sao Paulo S.A. por meio do Decreto 63.915, cujos efeitos, apos prorrogacoes de
prazo, se iniciariam 06 de outubro de 2020. Todavia, em aditivo contratual assinado em 06 de julho de 2020 a con-
cessao foi transferida para Concessionaria Linha Universidade S.A. e em 05 de outubro do mesmo ano a caducida-
de foi revogada pelo Decreto n° 65.223. (7.1.4) A terceira garantia constituida com base no Fundo CPP Projetos foi
formalizada em setembro de 2015 e refere-se a chamada PPP da Habitagao, apresentada atualizada no item 7.1.4
do quadro acima, contendo sua movimentagao no exercicio. A formalizagcdo das garantias constituidas na forma de
penhor de cotas de fundo de investimento ocorreu em funcgéo das obrigacdes assumidas pelo Estado de Sao Pau-
lo, através da Secretaria de Habitagao, estabelecidas no contrato de Concessao Administrativa para a implantagéo
de habitagbes de interesse social e habitacdes de mercado popular na regido central da cidade de Sao Paulo,
conforme Contrato de Concesséo assinado em 23 de margo de 2015. (7.1.5,7.1.6 e 7.1.7) A quarta garantia (Com-
plexos Hospitalares) - decorrente dos Contratos de Concessao Administrativa para a construcdo, operagao de
servigos “Bata Cinza” e manutengéo dos Complexos Hospitalares - Hospital Estadual de Sao José dos Campos e
Hospital Centro de Referéncia da Satde da Mulher - HCRSM (Pérola Byington), em Sao Paulo e Hospital Estadual
de Sorocaba, pelo prazo de 20 anos, entre o Estado de Sao Paulo, por intermédio da Secretaria de Estado de
Saude e, respectivamente, a Inova Satde Sédo Paulo SPE S.A. e a Inova Saude Sorocaba SPE S.A. - foi constituida
com base no Fundo CPP Projetos em janeiro de 2016 e em marco de 2020, para fazer frente ao valor correspon-
dente a 5 (cinco) parcelas mensais da Contraprestagao mensal (vigorando até a liquidacdo da ultima parcela da
Contraprestagao devida pelo Estado) por cada contrato de concesséo, identificada no quadro acima nos itens 7.1.5,
7.1.6 e 7.1.7, julgadas suficientes para cobrir as eventuais necessidades de desembolso nas datas em que possam
ser exigidas. (7.1.8) A quinta garantia - vinculada a PPP do Sistema Integrado Metropolitano - SIM - da Baixada
Santista, que decorreu do contrato concesséo patrocinada assinado em 23 de junho de 2015 entre Poder Conce-
dente e BR Mobilidade Baixada Santista S.A. - SPE - foi constituida inicialmente em junho de 2016 para fazer
frente ao valor correspondente a 6 (seis) parcelas mensais da Contraprestagao mensal, vigorando até a liquidagao
da ultima parcela da Contraprestagao devida pelo Estado, apresentando seus saldos e movimentagdes no item
7.1.8 do quadro acima. 7.2. Garantias Constituidas sob Outras Modalidades: CTRENS: Em 19 de marco de
2010 a CPTM assinou o Contrato de Concessdo Administrativa n° 876408301100 para prestagao de servigos de
manutencgdo preventiva, corretiva, revisdo geral e modernizagao da frota da Linha 8 - Diamante da CPTM, com a
CTRENS Companhia de Manutengéo. A CPP assumiu a condicédo de fiadora da CPTM em relagao a obrigagdo de
pagamento da contraprestagao pecunidaria, em conformidade com o Contrato de Cessdo de Direitos de Créditos
sob Condicédo Suspensiva e Outras Avengas (anexo XXIV do Contrato de Concessao). Em decorréncia do contrato,
a CPP comprometeu-se a complementar a garantia oferecida pela CPTM, sem vinculagdo especifica de seus ati-
vos, no montante de até R$ 100,4 mil. Assim, para assegurar a restituicdo dos valores eventualmente desembolsa-
dos pela CPP, por conta do inadimplemento da CPTM, foi assinado o Contrato de Contragarantia, entre a CPP e a
CPTM, em 19 de outubro de 2010. Demais Garantias corporativas, constituidas em carater suplementar aque-
las descritas no item 7.1 supra: A companhia se compromete a manter ativos liquidos, exigiveis na hipétese do
Poder Concedente persistir inadimplente nos contratos de PPP firmados, e ndo recompor as garantias reais, repre-
sentadas pelos fundos de investimento constituidos para esta finalidade, descritos no item 7.1 supra. A responsa-
bilidade da companhia, em termos quantitativos, varia conforme proporgéo assumida nos respectivos contratos de
concessao firmados, estando assim distribuidas entre seus signatarios: FURP: Até 3 (trés) contraprestacdes basi-
cas mensais, totalizadas em R$ 33,8 mil. Linha 6: Até 2 (duas) contraprestagdes basicas mensais, totalizadas em
R$ 120,2 mil. 7.3 Outros Eventos: Constava previsdo para constituigdo de garantia pela CPP no Contrato de
Concesséo Patrocinada de Prestacdo dos Servigos Publicos de Transporte de Passageiros da Linha 18 - Bronze da
Rede Metrovidria de Sdo Paulo, firmado em 22 de agosto de 2014, entre o Estado de S&do Paulo e a Empresa
Concessionaria do Monotrilho da Linha 18-Bronze S.A. Entretanto, o CGPPP - Conselho Gestor de Parcerias Pu-
blico-Privadas deliberou pela extingao antecipada do referido contrato de concessao, encerrando-o formalmente em
04 de agosto de 2020. Nao tendo sido necessaria a constituicdo de garantia, em razao da fase pré-operacional em
que se encontrava o referido contrato.

8.Titulos e Valores Mobiliarios: As cotas super seniores adquiridas pela Companhia em 18/04/2019 do Fundo de
Investimento Imobilidrio do Estado de Sao Paulo por R$ 10.000 estavam custodiadas na Socopa Corretora e eram
avaliadas com base no valor da cota informado pelo respectivo Administrador, segundo regras estabelecidas no
regulamento do fundo e que levavam em consideragéo a variagdo do CDI. Em 31/12/019 apresentava-se com valor
de R$ 9.347, tendo sido integralmente resgatado em 04/09/2020 pelo valor bruto de R$ 10.790.

9. Investimentos - Participacao Societaria: Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia possuia as seguintes
participagoes:

Descricao Quantidade de acoes Tipo de agcdes 31/12/2020 31/12/2019
Desenvolve SP 20.000 Ordinarias 21 20
CPSEC 1.000 Ordinarias 122 102
Total de Investimentos 143 122

As participagdes societdrias representam percentuais de participacéo inferiores a 2% do total do capital social das
investidas.

10. Juros Sobre Capital Proprio: O saldo de juros sobre o capital proprio a pagar em 31 de dezembro de 2020 é
de R$ 90.660, resultante da movimentagao ocorrida, como segue:

Descricao Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2019 23.020
Obrigagdes constituidas no periodo 90.660
Pagamentos efetuados no periodo (deliberado AGOE 29/04/2020) (23.020)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 90.660

11. Tributos e Contribuicoes Sociais:

Descricédo 31/12/2020 31/12/2019

IRRF sobre folha de pagamento 151 176
PIS a recolher 103 69
COFINS a recolher 632 427
Total 886 672

A contribuigao ao PIS é calculada a aliquota de 0,65% e a contribuicdo a COFINS, a aliquota de 4%, conforme
estabelece o Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015, aplicadas sobre uma base de célculo constituida sobre as
receitas financeiras auferidas mensalmente. Entretanto, quando incorrerem outros fatos geradores, aplicam-se so-
bre estes, respectivamente, aliquotas de 1,65% e 7,6%, segundo a legislagdo vigente.

12. Patrimonio Liquido: a) Capital Social, participagao acionaria e Capital Autorizado: Em 31 de dezembro de
2020 o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 1.439.412.179,61, em moeda corrente nacio-
nal, equivalente a 1.439.412.179 acdes ordinarias nominativas, sendo o Estado de Sao Paulo detentor de
1.439.412.161 acdes ordindrias nominativas, e a Companhia de Seguros do Estado de Sdo Paulo - Cosesp, com
18 acdes ordinarias nominativas. O capital autorizado € de R$ 2.263.840.482,00, conforme previsdo estatutaria.
b) Reserva Legal: Representada pela aplicagédo de 5% sobre o lucro liquido apurado no encerramento do exercicio
corrente, antes de qualquer outra destinagéo, conforme preceitua o Artigo 193 da Lei 6.404/76. c) Reserva de
Lucros: Sao reservas constituidas pela apropriagdo dos lucros da Companhia na forma prevista pelo § 4° do artigo
182 da Lei 6.404/76 para atender as finalidades e deliberagdes da Companhia. Em reunido do Conselho de Admi-
nistracao realizada em 21 de margo de 2018 foi objeto de apontamento pela diretoria a avaliagdo de alternativas de
aquisicao de ativos de interesse do Estado ou investimento em projetos estratégicos, sem, no entanto, prejudicar o
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custeio operacional da CPP e os compromissos com prestacao de garantias em contratos de PPP ja assinados ou
em fase de licitagao, sendo deliberada, em razédo disso, a manutencéo da reserva de lucros existente, até ulterior
deliberacéo. d) Dividendos e Juros sobre Capital Préprio: A politica de distribui¢cao de dividendos da Companhia
Paulista de Parcerias - CPP tem se caracterizado pela distribuicao de dividendos para seus acionistas a razao de
25% do lucro societario, apurado em consonancia a legislagao societaria regente. Nesse contexto, dada a politica
tributaria da Companhia de aproveitamento fiscal dos Juros sobre Capital Préprio (JCP), apurado em conformidade
as regras tributarias federais, historicamente a Companhia tem se utilizado da faculdade de imputar os JCPs aos
dividendos minimos obrigatdrios pelo seu valor liquido do imposto de renda na fonte, em conformidade & Delibera-
¢ao CVM n° 683/2012, sempre mantendo a disposigdo dos acionistas o saldo restante, como uma obrigagao pre-
sente, o qual se liquida normalmente por meio de capitalizagao, dentro do exercicio social seguinte.

13. Resultado Financeiro: O Resultado Financeiro da Companhia é composto principalmente por operagoes de
instrumentos financeiros e receita de aplica¢des financeiras, compostos da seguinte forma:

Descricao 31/12/2020 31/12/2019
Rendimentos de aplicagdes financeiras 91.145 154.440
Juros sobre capital préprio, dividendos recebidos e participagdes 25 4
Outras receitas financeiras 1.434 1.817
Total de receitas financeiras 92.604 156.261
Perdas em aplicagdes financeiras (20.362) (5.530)
Total de despesas financeiras (20.362) (5.530)
Resultado financeiro liquido 72.242 150.731

14. Imposto de Renda e Contribuigdo Social: A seguir, demonstrativo do calculo do IRPJ e CSLL de janeiro a
dezembro de 2020:

Demonstracao fatos geradores - 31/12/2020 31/12/2019

IRPJ e CSLL e apuracéo Resultados IRPJ CSLL Resultados _IRPJ CSLL
Resultado antes do IRPJ e CSLL 63.495 - - 139.520 - -
Despesa com Juros sobre Capital Préprio (90.660) - - (113.020) - -
Resultado antes do IRPJ e CSLL ajustado (27.165) - - 26.500 - -
Ajustes de natureza fiscal ao resultado contabil:

Adicoes definitivas indedutiveis 580 - - 575 - -
(+) Subtotal (Adigdes ao Lucro) 580 - - 575 - -

Exclus6es nao tributaveis - - - (1.648) - -
(-) Subtotal (Exclusdes ao Lucro) - - - (1.648) (406) (146)
Subtotal (26.585 - - 25.427 - -

(-) Compensagao de Prejuizo Fiscal
Base de célculo - resultado fiscal
Subtotais apuragao tributaria

(-) Deducdes do imposto de renda devido
Totais de apuracao tributaria — 6.646 2.393 — (6.739) (2.434)
O prejuizo fiscal assim como a base de célculo negativa de CSLL representam ativos fiscais cuja geragao foi pro-
vocada, fundamentalmente, pela combinagao da reducéo da rentabilidade das aplicagées financeiras em fungéo da
queda da taxa SELIC e pela manutengdo da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) - indice aplicado na apuragéo
dos Juros sobre Capital Proprio - em patamar superior ao da SELIC. Em relagdo aos tributos diferidos ativos, os
quais totalizam R$ 9.039 em 31 de dezembro de 2020 (soma de R$ 6.646 - IRPJ e R$ 2.393 - CSLL), a Companhia
espera realiza-los no préximo exercicio, baseada na expectativa de recuperagao do mercado financeiro, bem como
em adocgao de alternativas para maximizar os rendimentos financeiros, razao pela qual manteve sua classificagao
em curto prazo.

15. Honorarios de Administradores e Salarios: Do montante de R$ 3.737 (R$ 3.130 em 31 de dezembro de
2019), relativos aos totais de honorarios de administradores e salarios, as remuneragdes do pessoal chave da ad-
ministragdo da companhia, em 31 de dezembro de 2020, corresponderam aos seguintes valores:

Descricao 31/12/2020 31/12/2019

(6.244) (1.561) _ (562)
19.183 (4.772) (1.726)
19.183 (6.739) (2.434)

(26.585) 6.646 2.393
(26.585) 6.646 2.393

Honorarios de diretoria 844 572
Bénus premio eventual - diretoria 261 305
Honorarios de conselho de administragao 428 417
Encargos sociais proporcionais 395 329
Total 1.928 1.623

Os créditos e/ou pagamentos efetuados seguiram as orientagdées do Parecer CODEC n° 057/2003 combinado com
outras legislagdes pertinentes, as quais foram consolidadas por meio da Deliberagdo CODEC n° 001/2018, de
30/03/2018; restando respeitadas disposi¢des legais societarias, em especial a do artigo 152, § 2° da Lei n® 6404/76.
Também dentro do montante de R$ 3.737 esté@o contabilizados os encargos sociais suportados pela Companhia
que demandaram contratagdes especificas, sendo que os valores das respectivas execugdes financeiras contratu-
ais sao apresentados no quadro abaixo:
Correspondente ao:
Trimestre atual

Saldo em Janeiro- Outubro Novembro Dezembro Saldo em
Execucdes contratuais 31/12/2019 Setembro 2020 20 20 20 31/12/2020
Seguranca e medicina do trabalho 4 3 - - - 3
Assisténcia médica 88 162 19 19 19 219
Vale refeicao 36 42 4 5 4 55
Totais 128 207 23 24 23 277

Sendo que as empresas contratadas foram, respectivamente: Alphamed Assisténcia Médica Ltda., Notre Dame
Intermédica Saude S.A. e Ticket Servigos S.A.
16. Servicos de Terceiros e Publicacdo Legal: Os demais servicos adquiridos pela Companhia apresentaram a
seguinte execugao financeira dentro dos seus contratos firmados: Relacionados a Publicagédo Legal:
Correspondente ao:
Trimestre atual

Saldo em Janeiro- Outubro Novembro Dezembro Saldo em

Execucdes contratuais 31/12/2019 Setembro 2020 20 20 20 31/12/2020

Publicagao de matérias legais (DOESP) 81 79 5 - - 84
Preparagéo e publicagéo de

matérias legais (outros) 9 9 1 - - 10

Total de Publicagao legal 90 88 6 - - 94

Sendo que as empresas contratadas foram, respectivamente: Imprensa Oficial do Estado de S&o Paulo S.A. -
IMESP e Luz Publicidade SP Sul Ltda.
Relacionados aos Servigos de Terceiros:
Correspondente ao:
Trimestre atual

Saldo em Janeiro- Outubro Novembro Dezembro Saldo em
Execucdes contratuais 31/12/2019 Setembro 2020 20 20 20 31/12/2020
Assessoria juridica 93 14 - - - 14
Escrituragé@o contébil e fiscal 242 180 20 20 20 240
Auditoria independente 39 40 - 16 - 56
Agente de garantias 120 113 11 12 11 147
Locacao de maquinas copiadoras 4 - - - - -
Reclassificagao da rubrica Despesas Administrativas para a rubrica Servigos de Terceiros:
Seguro de responsabilidade civil D&O 150 113 12 13 12 150
Assessoria para contratacdo de D&O 4 - - - - -
Total de Servicos de terceiros 652 460 43 61 43 607

Reclassificagdo da rubrica Despesas Administrativas para a rubrica Servicos de Terceiros para melhor
comparabilidade

Seguro de responsabilidade civil D&O (150)
Assessoria para contratagdo de D&O (4)
Subtotal (154)
Saldo de Despesas Administrativas em 31/12/19 257
Total de Despesas Administrativas 103

As empresas contratadas foram, respectivamente: Assessoria juridica (Vella, Pugliesi, Buosi e Guidoni Advogados
e Camilo Advogados); escrituragéo contabil e fiscal (RHPay Contadores Associados SS EPP); Auditoria indepen-
dente (Auge Contadores S/S); Agente de garantias (Banco do Brasil S.A.); Locagao de maquinas (RR Copiadoras
Vendas e Locagdes Ltda.); Seguro de responsabilidade civil D&O (Berkley International do Brasil Seguros S.A.);
Assessoria para contratagdo de D&O (THB Cons. Gerenc. de Riscos e Corretagem de Seguros). Com relagao aos
saldos de 2019 da conta servigos de terceiros, a Companhia reclassificou, com a finalidade de demonstrar a exe-
cugao contratual, bem como para efeitos de apresentagéo, disclousure e comparabilidade, os itens seguro de res-
ponsabilidade civil D&O no valor de R$ 150 e locagdo de maquinas e equipamentos no valor de R$ 4 que estavam
apresentados na demonstragdo de resultados como Despesas Gerais e Administrativas, totalizando R$ 154, por-
tanto, a Companhia esclarece que a reclassificagdo nao representa retificagdo de erros, omissdo ou mudanga de
pratica contabil.

17. Gerenciamento de Riscos: A companhia é uma entidade néo financeira cuja renda se caracteriza quase na
sua totalidade de rendimentos financeiros auferidos por juros e dividendos, ndo gerando, portanto, resultados a
partir de atividades que possam ser classificadas como tipicamente operacionais. Parcela relevante dos ativos
financeiros totais da companhia (68%) ja esta vinculada a garantias para pagamentos de obrigagdes assumidas
pelo Estado de Sao Paulo (Poder Concedente), decorrentes de contratos de parcerias publico-privadas firmados
com a iniciativa privada. O desenvolvimento de suas atividades e, principalmente, sua capacidade de honrar as
garantias prestadas depende, portanto, da performance dos seus ativos financeiros. Riscos de crédito e de
mercado: Os rendimentos financeiros constituidos de juros sdo creditados unicamente pelo Banco do Brasil S.A.,
instituicao financeira de primeira linha. Sdo decorrentes de ativos que possuem um perfil conservador, basicamente
lastreados em titulos publicos federais, no caso dos fundos de investimento financeiro, podendo, entretanto, ocorrer
flutuagdes nas receitas em funcéo das maturidades e rendimentos diferentes e da marcagéo a mercado dos ativos
financeiros; mas o perfil das aplicagdes da CPP é conservador.
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Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Companhia Paulista de Parcerias - CPP, dando cumprimento ao que dispde o Artigo 163 da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e as alteragdes subsequentes, examinou as Demonstragdes Financeiras
da Empresa, relativa ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, compreendendo: Balango Patrimonial,
Demonstracdo de Resultado, Mutagdes do Patriménio Liquido, Fluxo de Caixa, Demonstragdo do Resultado
Abrangente, complementados por Notas Explicativas e Proposta de Destinagdo do Lucro Liquido, conforme
deliberado pelo Conselho de Administragéo, em 26 de margo de 2021, bem como o Relatério da Administragao
sobre os negdcios sociais e principais fatos administrativos daquele exercicio. Com fundamento nos exames
realizados, nos esclarecimentos prestados pela Diretoria, no Relatério dos Auditores Independentes TATICCA
Auditores Independentes S.S., datado de 10 de margco de 2021, este Colegiado é de Parecer que o mencionado

Relatério da Administragao, o Balango Patrimonial e as respectivas Demonstragdes Financeiras estao em condigoes
de ser submetidas a apreciagao e deliberagao dos Senhores Acionistas. E o Parecer.
Sé&o Paulo, 29 de margo de 2021
Rodrigo Sarmento Barata Eduardo Ribeiro Adriano
Conselheiro Fiscal Conselheiro Fiscal
Emilia Ticami Maria Tereza Romanini Vendramini
Conselheira Fiscal Conselheira Fiscal
Luis Fernando Milan Muniz Cavalheiro
Conselheiro Fiscal

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracées Contabeis

A Diretoria e Acionistas da Companhia Paulista de Parcerias - CPP - Sao Paulo - SP. Opinido: Examinamos as
demonstragdes contabeis da Companhia Paulista de Parcerias - CPP, (“Companhia” ou “CPP”), que compreende o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020, e as respectivas demonstragées do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as
demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Companhia Paulista de Parcerias - CPP em 31 de dezembro de 2020, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para Opini@o: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na segao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”.
Somos independentes em relagcdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao. Outras informac¢oes que acompanham
as demonstracdes contdbeis e o relatorio do auditor: A administragdo da Companhia é responsavel por essas
outras informagdes que compreendem o Relatério da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes
contabeis ndo abrange o Relatério da Administragéo e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria
sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com
as demonstragdes contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha uma distorcéo relevante no
Relatério da Administragdo somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidade da administracdo e da governanca pelas demonstracoes contabeis: A administragdo é
responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagéo das demonstracdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragédo de demonstragdes contabeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro. Na elaboracé@o das demonstracdes contabeis, a administragéo é responsavel pela avaliagao da capacidade
de a companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a nao ser que a administragdo
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes contdbeis. Responsabilidade do auditor pela
auditoria das demonstragdes contabeis: Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes
contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas
ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria

sempre detectardo as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, podem influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragées
contabeis. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
* |[dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragées contabeis, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
detecgdo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.
* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da companhia. * Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragéo. ® Concluimos sobre a adequagao do uso,
pela administracéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em
relagdo a capacidade de continuidade operacional da companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estéao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentagéo
geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes contabeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstracdes
contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também
aos responsaveis pela governanca declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os
requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que
poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicével, as respectivas salvaguardas.
Outros assuntos: Auditoria das demonstracoes contéabeis do exercicio anterior: Para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2019, apresentados para fins comparativos, foram auditados por outros auditores independentes,
que emitiram o relatério do auditor independente sobre as demonstragées financeiras em 03 de margo de 2020,
sem modificag&o.
Sé&o Paulo (SP), 10 de marco de 2021
Aderbal Alfonso Hoppe - Sécio - Contador CRC-1SC020036/0-8-T-SP
TATICCA Auditores Independentes S.S. - CRC 2SP-03.22.67/0-1
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