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RELATORIO FINAL N° 10/17
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Sao Paulo, 16 de fevereiro de 2018.

Aos Administradores da
COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP
Sao Paulo - SP

REF.: RELATORIO FINAL N° 10/17 SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS ENCERRADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017.

Apresentamos a V.Sas. o conjunto das Demonstragdes Contabeis acima referenciadas, composto de:
1 — RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES;

2 — BALANCO PATRIMONIAL;

3 — DEMONSTRACAO DO RESULTADO;

4 — DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE;

5 — DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO;

6 — DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA;

7 — NOTAS EXPLICATIVAS; e

8 — RELATORIO DA ADMINISTRACAO.

Releva observar que este relatério representa através do "Relatério dos Auditores Independentes”,
nossa opinidao definitiva sobre as pegas contdbeis e os controles internos utilizados por V.Sas. no
exercicio de 2017, sendo que o consubstanciamento do referido Relatério encontra-se nas Cartas de

Controles Internos emitidas.
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1 — RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

An independent member of Urbach Hacker Young Intemational Limitad,
an Intemational network of independ ing and iting firms.
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Aos Administradores da
COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP
Sao Paulo - SP

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Opiniao

Examinamos as demonstracoes contabeis da COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstracdes contabeis acima referidas, quando lidas em conjunto com as notas
explicativas que as acompanham, apresentam adequadamente, em seus aspectos relevantes, a posi¢do
patrimonial e financeira da COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP em 31 de dezembro de 2017,
o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contébeis”. Somos independentes em
relacdo a COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Outras informacdes que acompanham as demonstracoes contabeis e o relatério do
auditor

A administracdo da COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP é responsavel por essas outras
informacdes que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragbes contabeis nao abrange o Relatdrio da Administracao e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante no Relatdrio da Administragdo somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracées contabeis

A administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagdo das demonstragées contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracbes contdbeis, a administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade da COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na
elaboracdo das demonstracbes contdbeis, a ndao ser que a administracdo pretenda liquidar a
COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanga da COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragao das demonstragoes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razodvel de que as demonstragbes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

o |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracées contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagoes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da COMPANHIA PAULISTA DE
PARCERIAS — CPP.

e Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela administragao.
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e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagoes nas demonstragdes contdbeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusées estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a
COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP a nao mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contébeis, inclusive as
divulgagbes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 16 de fevereiro de 2018.
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2 — BALANCO PATRIMONIAL

An independent member of Urbach Hacker Young Intemational Limited,
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COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP
BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Valores expressas em milhares de reais RS)

ATIV Notes 3122017 31/12/2016
Explicativas

CIRCULANTE 568.969 490.916
Caixa e Equivalentes de Caixa 553.350 478.177
Bancos 4 83 -
Aplicagbes Financeiras 4 553.267 478.177
Direitos Realizaveis 15.619 12.739
Creditos a receber 5 - 6.276
Adiantamento a funcionarios 22 6
Impostos e Contribuigdes a compensar 6 15.597 6.457
NAO CIRCULANTE 1.203.574 1.164.608
Realizavel a Longo Prazo 1.021.383 978.416
Fundo de investimento em garantia 7.1 1.021.383 978.416
Investimentos 8 182.189 186.189
Imobilizado 2 3
TOTAL DO ATIVO 1.772.543 1.655.524

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

PASSIVO E PATRIMONIO LiQuI Nokes 311212017 31112/2016
Explicativas

CIRCULANTE 97.810 78.228
Contas a pagar 68 91
Obrigagdes Tributarias 10 882 1.128
Obrigagbes Sociais e Trabalhistas 268 250
Juros sobre o capital proprio a pagar 9 96.592 76.759

PATRIMONIO LiQUIDO 1.674.733 1.577.296
Capital Social 11 1.283.945 1.218.395
Reserva Legal 1" 70.684 64.060
Reserva de Lucros 11 338.035 308.772
Ajustes de Avaliagao Patrimonial 8 (17.931) {13.931)

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.772.543 1.655.524

CRC 1SP234551/0-5/SP

e

TOMAS BRUGINSKI DE PAULA
DIRETOR
CPF: 092.553.068-98
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COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Valores expressos em milhares de reais R$)

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Administrativas

Honorarios de administradores e salarios

Publicagao Legal

Servigos de lerceiros

Despesas Gerais e Administrativas
Outras Despesas indedutiveis
Palrocinios e doagdes

Despesas Tributarias

Depreciagdo e Amortizagdo

Financeiras

Receitas financeiras

Juros sobre o capital proprio
Despesas Financeiras

Dividendos e ou Juros sobre capital préprio

OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO E REVERSOES

Apuragéo de Tributos
Imposto de Renda
Contribuigdo Social sobre o Lucro

RESULTADO ANTES REVERSOES

Reversdo dos Juros Sobre Capital Préprio

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

LUCRO LIQUIDO POR LOTE DE MIL AGOES (apresentado em Reais)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

S ALVES REZEN
CONTADOR
CRC 15P234551/0-5/SP

Notas
Explicativas 31122017 31/12/2016

(11.458) (16.250)
14 (2.658) (2.166)
(101) (107)
(496) (353)
(61) (54)
(415) (97)
15 (585) (1.400)
(7.140) (12.071)
(2) (2)

12 62.107 141.717
152.028 247.289
9 (96.592) (112.171)
(1) (49)

6.672 6.648

140 101

50.789 125.568
(14.902) (41.443)
13 (10.838) (30.096)
13 (4.064) {11.347)
35.887 84.125

96.592 112171

132.479 196.296

103 161

TOMAS BRUGINSKI DE PAULA

DIRETOR

CPF: 092.553.068-98
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4 — DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

An independent member of Urbach Hacker Young Inlernational Limited,
an i network of indep ing and ¢ ing firms.

AUHY Moreira-Audiiores & membro da Urbach Hacker Young Limited,
uma associacho intemacional de auditoria e ia de firmas indapend




COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Valores expressos em milhares de reais R§)

2017 2016
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 132.479 196.296
Ajustes de avaliagao patrimonial: agoes CESP, (4.000) 1.241
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 128.479 197.537
As notas explicalivas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
~
\.
< )
S REZENDE LIMA TOMAS BRUGINSKI DE PAULA

CONTADOR DIRETOR
CRC 18P234551/0-5/SP CPF: 092.553.068-98
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5 — DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

An independent member of Urbach Hackar Young Inlemational Limited,
an i network of indepand g and ting firms.

A UHY Marsirs-Auditones & membro da Urbach Hacker Young Limited,
uma associagdo internacional de auditoria & de fimas
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COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO REFERENTES EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Valores expressos em milhares de reais RS$)
Reservas de Lucros
Notas Capital Reservalegal  Reservadelucros  Lucros (Prejuizos)  Alustes de Avaliacdo
Explicativas __ integralizado 2£UmyIa00s Baymonial Iodl
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2016 1.184.908 54245 234462 - (15.172) 1.458.443
Integralizagéo de capital 33.487 33.487
Juros Sobre o Capital Proprio {112.179) (112.171)
Lucro liquido do periodo 196.296 196.296
Constituicdo de Reserva 0.815 (9.815)
Ajuste de avaliagdo patrimonial (valor de mercado agbes) 1.241 1241
Transferéncia para Reserva de Lucros 74310 (74.310)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 1.21892?_! 64.060 M - (13.931) 1.577.296
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2017 1218395 64.080 308772 (13.931) 1.577.296
Integralizagéo de capital (AGOE de 27/04/2017) ] 65.550 65.550
Juros Sobre o Capital Proprio 9 (86.592) (96.592)
Constituicio de Reserva 6.624 16.624)
Lucro liquido do periodo 132478 132479
Ajuste de avaliagio patrimonial (valor de mercado agdes) & (4.000) (4.000)
Transferéncia para Reserva de Lucros 20263 (29.263)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 1.283.945 70.684 338.035 (17.831) 1674733
As notas sdo parte integ das contabels.

CRC 1SP234551/0-5/SP

[

TOMAS BRUGINSKI DE PAULA

DIRETOR

CPF: 092.553.068-98
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6 — DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

An independent member of Urbach Hacker Young Intemational Limiled,
an ional network of ind ing and ilting firms.

AUHY Morsira-Auditores & membeo da Urbach Hacker Young Limited,
uma associagio internacional de auditoria e iltoria de firmas independs




com HIA P. T P AS - CPP

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO - EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Valores expressos em milhares de reais R$)

311212017 31/112/12016
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 132.479 196.296
Ajustes por :
Depreciagao 2 2
Receitas financeiras de longo prazo (Investimentos em garantia) (106.403) (139.461)
Baixa de Investimento - 20
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO AJUSTADO 26.078 56.857
(Aumento) Redugdo em Créditos a Receber 6.276 24.965
(Aumento) Redugdo em Adiantamento a Funcionarios (16) -
(Aumento) Redugdo em Impostos e Contribuigbes a Compensar (9.140) (4.109)
(Aumento) Redugao em Investimento em Garantia 63.435 (42.489)
Aumento (Redugdo) em Contas a Pagar (23) 70
Aumento (Redugdo) em Obrigagbes Tributérias (246) (125)
Aumento (Redugao) em Obrigagdes Trabalhistas 18 (15)
60.304 (21.703)

CAIXA LIQUIDO PROVENIENTE DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 86.382 35.154
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Pagamento de Juros Sobre Capital Proprio (11.209) (45.715)
CAIXA LIQUIDO USADO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS (11.209) (45.715)
AUMENTO (DIMINUICAQ) LIQUIDO(A) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 75173 (10.561)
Caixa e equivalenles de caixa no inicio do periodo 478177 488,738
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 553.350 478177
As nolas explicalivas sao parte integrante das demonstragoes contabeis.

{ o
# " '
RUBENS ALV TOMAS BRUGINSKI DE PAULA
DIRETOR

CRC 1SP234551/0-5/SP

CPF: 092.553.068-98
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7 — NOTAS EXPLICATIVAS

An independent member of Urbach Hacker Young Intemational Limited,
&n Intemational network of independent accounting and consulting firms.

A UHY Moreira-Auditores & membro da Urbach Hacker Young Limited,
uma associagho internacional de auditoria & de firmas ind




COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS — CPP

Notas explicativas as demonstragdes contabeis referentes aos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado).

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP, constituida em 04 de agosto de 2004, € uma
sociedade por acoes, de capital fechado, regida pela Lei Federal n° 6.404/76 (alterada pela Lei Federal
n° 11.638/2007), pela Lei Federal 13.303/16 e Lei Estadual n°® 11.688/04.

A CPP foi criada como importante instrumento de suporte a viabilizagdo de projetos de interesse do
Estado de Sao Paulo, especialmente no ambito do Programa de Parcerias Publico-Privadas. Para
consecucao de seus objetivos, a Lei facultou a CPP, no seu art. 15, um amplo conjunto de
possibilidades operacionais, que incluem a contratagdo de servigos especializados de avaliagdo e
modelagem, a participagdo em operagdes financeiras (contraindo empréstimos, emitindo titulos,
eventualmente participando do capital de outras empresas), a facilitagao de projetos (especialmente por
meio da prestagdo de garantias), bem como diferentes possibilidades de disponibilizagdo de bens a
Administragao.

2. BASE PARA A PREPARAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
a) Declaragao de conformidade

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
com base nas disposi¢des contidas na Lei das SAs n°6.404/76 e as alteragdes introduzidas pela Lei n°
11.638/07 e 11.941/09, assim como pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). A emissao das demonstragdes
contabeis foi autorizada pela Administragao em 16 de fevereiro de 2018.

b) Moeda funcional e moeda de apresentagao — Estas demonstragoes contabeis séo apresentadas
em milhares de Real (R$), exceto quando especificado, sendo esta a moeda funcional da Companhia.
Todas as informagoes financeiras apresentadas foram arredondadas para a unidade mais proxima.

c) Uso de estimativas e julgamentos - A preparagdo das demonstragoes contabeis exige que a
Administragao faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagao de politicas contabeis
e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados efetivos que podem
divergir dessas estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sao
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As principais premissas utilizadas pela Administragdo no desenvolvimento de estimativas estao
relacionadas a determinagao do valor justo de determinados ativos e passivos financeiros em sua
mensuragao inicial pelo qual foram marcadas a valor de mercado.

Demonstracdo do Resultado Abrangente

Outros resultados abrangentes compreendem itens de receita e despesa (inciuipdo ajustes_ .de
reclassificagdo) que ndo sdo reconhecidos na demonstragado do resultado como requerido ou permitido
pelos Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientagdes emitidos pelo CPC.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes e a elaboragao das
demonstracoes contabeis sao:

a) Caixa e equivalentes de caixa

Inclui caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagbes financeiras pos-fixadas resgata_’weis a
qualquer momento, com riscos insignificantes de mudanga de seu valor de mercado e sem penalidades.



COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP

Notas explicativas as demonstragdes contabeis referentes aos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado).

As aplicagdoes financeiras sao registradas ao valor justo, considerando os rendimentos
proporcionalmente auferidos até a data de encerramento do periodo.

b) Instrumentos Financeiros - Ativos Financeiros nao derivativos:

A partir de 1° de janeiro de 2018 serao classificados conforme preceitua o CPC 48/IFRS 9, sendo que,
apos analises da Companhia, inexistem efeitos significativos quando da adogao desta norma. Conforme
norma vigente em 31 de dezembro de 2017, existem os seguintes ativos financeiros nao derivativos: (i)
ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado; (ii) ativos financeiros mantidos até
o vencimento, (iii) empréstimos e recebiveis e (iv) ativos financeiros disponiveis para venda:

(i) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Sao ativos financeiros mantidos para negociagao ativa e frequente e para os quais existe evidéncia de
um histérico recente de vendas no curto prazo. Os ganhos e perdas decorrentes de variagoes do valor
justo mensurado sao registrados no resultado financeiro da empresa. Os ativos dessa categoria sao
classificados como ativos circulantes.

(ii) Ativos Financeiros Mantidos até o Vencimento

Sao ativos financeiros nao derivativos, que a empresa tem a firme intengdo e capacidade financeira de
manter até o vencimento. Sao registrados pelo custo amortizado deduzidos de qualquer perda por
redugdo ao valor recuperavel, acrescido dos rendimentos auferidos, os quais impactam o resultado do
exercicio.

(iii) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros representados por valores a receber e demais
contas a receber, que sdo mensurados inicialmente pelo valor justo, acrescido dos custos das
transagoes. ApOs o reconhecimento inicial, esses ativos financeiros sdo mensurados pelo custo
amortizado.

(iv) Ativos Financeiros Disponiveis para Venda

Ativos financeiros disponiveis para venda sdao aqueles ativos financeiros nao derivativos que sao
designados como disponiveis para venda ou que nao sao classificados como (a) empréstimos e contas
a receber, (b) investimentos mantidos até o vencimento ou (c) ativos financeiros pelo valor justo por
meio do resultado.

As operagdes que envolvem instrumentos financeiros destinam-se a atender as necessidades da
Companhia quanto & maximizagéo da rentabilidade dos recursos liquidos de caixa e a preservagéo de
sua capacidade financeira para apoiar, observadas as diretrizes e os limites legais para sua atuagao, a
viabilizagdo de projetos de interesse da administragao do Estado de S&o Paulo.

c) Redugéo ao valor recuperavel de ativos financeiros (“impairment”)

Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentagdo, para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor
recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um
evento de perda ocorreu ap6s o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um
efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira
confiavel.

Ativos nao financeiros

O valor contabil dos ativos ndo financeiros da Companhia é revisto a cada data de apresentagao para
apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entdo o valor
recuperavel do ativo & det/er,m.iua%o. \
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d) Imobilizado

Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicao que inclui gastos que sao
diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo, deduzido de depreciagdo acumulada e perdas de
redugdo de valor recuperavel acumuladas, quando aplicavel.

A depreciagao é reconhecida no resultado pelo método linear considerando as seguintes taxas anuais
para os periodos correntes e comparativos, como segue:

Mbveis e utensilios 10 anos
Softwares e Equipamentos de informatica 5 anos

e) Provisdes

Uma provis@o é reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigagao
legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigagao.

f) Apuragao do Resultado

As receitas e as despesas sdo registradas de acordo com o regime contabil de competéncia, que
estabelece que sejam incluidas na Apuragdo de Resultado dos periodos em que ocorrerem,
simultaneamente, quando se correlacionarem e independentemente de recebimento ou pagamento.

g) Imposto de Renda e Contribuigao Social

O Imposto de Renda e a Contribuigao Social sdo registrados com base no lucro tributavel, de acordo
com a legislagao e aliquotas vigentes.

O imposto corrente & o imposto a pagar esperado sobre o lucro tributavel do periodo, a taxas de
impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagdo das demonstragdes
contabeis, e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagédo a periodos anteriores.

h) Distribuigao de dividendos minimos e juros sobre capital proprio

A distribui¢cao de dividendos minimos e juros sobre capital proprio para os acionistas sao reconhecidos
como um passivo nas demonstragdes contabeis da Companhia ao final do exercicio.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Composigao:
descrigao 311212017 31/12/2016
Bancos 83 -
Aplicagdes Financeiras (*) 553.267 478177
Total 553.350 478177
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(*) Relagao das aplicagdes financeiras em fundos de investimento em 31 de dezembro de 2017 e 31 de
dezembro de 2016

descrigao 311212017 31112/2016
BB RF LPFICFI 47748 -
CPP Projetos 289.207 290.790
BB REF DI TP FILP 118.859 97.222
BB TESOURO SP Il FI 97.453 90.165
(*) Composigao das aplicagdes financeiras, por tipo/fundo 553.267 478177

As cotas dos fundos de investimento estao custodiadas no Banco do Brasil e sdo avaliadas com base
no valor da cota informado pelo Administrador com rentabilidade média equivalente a aproximadamente
99% do CDI.

As cotas do Fundo BB Renda Fixa CPP LP FIC Fl, cujo saldo aplicado encontrava-se integralmente
vinculado ao Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n°® 02.2.361.4.1, de 27 de junho
de 2002, celebrado entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e o
Estado de Sao Paulo encontram-se com suas garantias desvinculadas de restricoes para livre
movimentagdao nas operagoes da empresa em face da quitagdo dada por aquele, conforme Carta
AST/DEMOB n° 073/2017, compondo assim a rubrica de Caixa e equivalentes de caixa da Companhia.

5. CREDITOS A RECEBER

Referem-se aos direitos de crédito de titularidade do Departamento de Estradas de Rodagem do Estado
de Sao Paulo — DER/SP, correspondentes ao 6nus relativo aos contratos de concessao rodoviarios
firmados entre DER/SP e as concessionarias Autoban, Tridngulo do Sol e Vianorte, adquiridos pela
companhia em 29 de agosto de 2005, pelo valor de R$ 200.492, apresentando, desde ent&o,
renegociagoes, novas aquisicoes de recebiveis e recebimento de todas as parcelas devidas, ocorrendo
sua plena quitagdao em janeiro de 2017.

6. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A COMPENSAR

Os créditos de impostos e contribuicoes a compensar estdo assim distribuidos em 31 de dezembro de
2017:

descrigao 3111212017 31/12/2016
PIS e COFINS a Recuperar 3 3
Estimativas de IRPJ ndo compensadas de exercicios anteriores 110 «
Estimativas de CSLL ndo compensadas de exercicios anteriores 37 -
Estimativas de IRPJ ndo compensadas do exercicio corrente 13.968 1914
Estimativas de CSLL ndo compensadas do exercicio corrente 1479 4.540
Total 15.597 6.457

6.1 Créditos de IRPJ, ano-calendario de 2006

O processo administrativo n° 10880-994.680/2011-72, junto a Receita Federal do Brasil, cuja demanda
decorre de ndo homologagdo de créditos tributarios de IRPJ pertencentes ao ano-calendario de 2006,
no valor original de R$ 13.908 (base dez/06), teve decisdo proferida pelo CARF (Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais) em 07/06/2016 determinando a realizagdo de pericia acerca da
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qualidade dos referidos creditos. Posteriormente, em 29/09/2017, a Delegacia da Receita Federal em
Sao Paulo, atendendo a determinagao do CARF, realizou a referida pericia, opinando favoravelmente
acerca da certeza de existéncia dos referidos créditos de IRPJ, permitindo assim o prosseguimento do
julgamento do Recurso Voluntario pela 32 Camara /12 Turma Ordinaria do CARF.

A Companhia manifestou-se acerca da pericia realizada pela RFB corroborando com os resultados
apresentados por esta, razao pela qual entende, assim como seus assessores juridicos - por meio de
parecer emitido — serem plenamente recuperaveis os valores em questao.

7. GARANTIAS PRESTADAS

Em conformidade as disposigcoes estatutarias, as quais mencionam que a companhia podera prestar
garantias reais e fidejussorias, segue demonstragdo das garantias constituidas e aquelas ainda por
constituir:

7.1 FUNDOS DE INVESTIMENTO EM GARANTIA — GARANTIAS JA CONSTITUIDAS

Neste periodo compreendido entre 01/01/2017 e 31/12/2017, face as explicagdes dadas na Nota
Explicativa n® 4 — Caixa e Equivalentes de Caixa, a CPP passou a apresentar apenas dois fundos de
investimento vinculados a garantias oferecidas pela companhia a operagoes do Estado de Sao Paulo.

O primeiro € o Fundo de Investimentos CPP — Linha 4 - Renda Fixa, constituido pela CPP para atender
as obrigacdes previstas no contrato de concessao patrocinada na Linha 4 do Metrd, assinado em 29 de
novembro de 2006. A CPP é titular Unica e exclusiva das cotas, cuja totalidade foi dada em penhor a
Concessionaria da linha 4 do Metré de Sao Paulo S.A., por meio de contrato assinado em 22 de
dezembro de 2006.

Trata-se da prestagdo de garantia solidaria ao Estado na mitigagdo do risco de atraso de diferentes
eventos relacionados a implementagdo do empreendimento, e no pagamento da contraprestagao
pecuniaria. O valor originalmente aplicado de R$ 173.500, acrescido de rendimentos liquidos auferidos
até 31 de dezembro de 2017, totalizando R$ 558.175 (R$ 509.207 em 31 de dezembro de 2016),
devera ser suficiente para cobrir as eventuais necessidades de desembolso nas respectivas datas em
que possam ser exigidas.

O segundo fundo,como ja informado acima (Fundo BB Renda Fixa CPP LP FIC Fl), originalmente dado
em garantia ao financiamento firmado pelo Estado de Sao Paulo junto ao BNDES (Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social), teve seu saldo reclassificado integralmente para a rubrica de
Caixa e Equivalentes de Caixa, dada sua desvinculagao como garantia, conforme explicagbes dadas na
Nota Explicativa n° 4. O saldo da respectiva rubrica em 31 de dezembro de 2016 era de R$ 43.991.

O outro fundo existente, denominado Fundo de Investimento CPP Projetos, foi constituido em janeiro de
2013 com o objetivo de concentrar em um Unico fundo os recursos financeiros a serem vinculados,
geralmente sob a forma de penhor de cotas, a diferentes projetos de PPP ou a outras operagdes do
Estado de Sao Paulo. A primeira garantia constituida com base nesse fundo foi o penhor de parte das
cotas do Fundo CPP Projetos (no valor de R$ 60.473 em 31 de dezembro de 2017 e R$ 55.851 em 31
de dezembro de 2016) com vistas a garantir o pagamento mensal da contraprestagdo basica a
concessionaria responsavel pela implantagdo da PPP da Fundagéo para o Remedio Popular — FURP,
conforme previsto no Contrato de Concessao Administrativa assinado em 22 de agosto de 2013 entre a
Concessionaria Paulista de Medicamentos S.A. (CPM) e a FURP, com interveniéncia do Estado de Sdo
Paulo e, na qualidade de Interveniente Garantidora, da CPP. A garantia da CPP visa cobrir o
equivalente a 6 (seis) parcelas da Contraprestagdo mensal prevista no Contrato de Concesséao e foi
formalizada por meio do Contrato de Penhor e Outras Avengas, assinado em 03 de fevereiro de 2014,
entre a FURP, a CPP, a CPM e com a interveniéncia do Banco do Brasil S.A.

A segunda garantia constituida com base no referido fundo foi o penhor de 203.958.857 cotas do Fund
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CPP Projetos (R$ 322.335 em 31 de dezembro de 2017 e R$ 297.701 em 31 de dezembro de 2016)
para garantir o pagamento mensal da contraprestacao basica a concessionaria responsavel pela
prestagao de servigos publicos de transportes de passageiros da Linha 6 — Laranja do Metrd de Sao
Paulo.

A terceira garantia constituida com base no Fundo CPP Projetos foi formalizada em setembro de 2015 e
refere-se a chamada PPP da Habitagao, apresentando saldo aplicado de R$ 2.457 em 31 de dezembro
de 2017 e de R$ 2.269 em 31 de dezembro de 2016. A formalizagdo das garantias constituidas na
forma de penhor de cotas de fundo de investimento ocorreu em fungdo das obrigagdes assumidas pelo
Estado de Sao Paulo, através da Secretaria de Habitagao, estabelecidas no contrato de Concesséo
Administrativa para a implantagao de habitagbes de interesse social ehabitagdes de mercado popular na
regiao central da cidade de Sao Paulo, conforme Contrato de Concessao assinado em 23 de margo de
2015.

A quarta garantia (Complexos Hospitalares) — decorrente dos Contratos de Concessao Administrativa
para a construgao, operagao de servigos “Bata Cinza” e Manutengdao dos Complexos Hospitalares —
Hospital Estadual de Sao José dos Campos e Hospital Centro de Referéncia da Saude da Mulher —
HCRSM, em Sao Paulo (lote 2) e Hospital Estadual de Sorocaba (lote 1), pelo prazo de 20 anos, entre o
Estado de Sao Paulo, por intermédio da Secretaria de Estado de Saude e, respectivamente, a Inova
Saude Sao Paulo SPE S.A. e a Inova Saude Sorocaba SPE S.A — foi constituida com base no Fundo
CPP Projetos em janeiro de 2016, com os saldos em 31 de dezembro de 2017 de R$ 27.252 e em 31
de dezembro de 2016 de R$ 25.170 (Lote 2, Hospital Estadual de Sao José dos Campos) e R$ 33.306
em 31 de dezembro de 2017 e R$ 30.761 em 31 de dezembro de 2016 (Lote 1 - Hospital Estadual de
Sorocaba), ambas para fazer frente ao valor correspondente a 5 (cinco) parcelas mensais da
Contraprestagao mensal, vigorando até a liquidagao da ultima parcela da Contraprestagao devida pelo
Estado.

A quinta garantia - vinculada a PPP do Sistema Integrado Metropolitano — SIM - da Baixada Santista,
que decorreu do contrato concessao patrocinada assinado em 23 de junho de 2015 entre o Poder
Concedente e BR Mobilidade Baixada Santista S.A. - SPE — foi constituida em junho de 2016,cujo saldo
aplicado em 31 de dezembro de 2017 de R$ 17.385 e em 31 de dezembro de 2016 de R$ 13.466, para
fazer frente ao valor correspondente a 6 (seis) parcelas mensais da Contraprestagdo mensal, vigorando
até a liquidagao da ultima parcela da Contraprestagao devida pelo Estado.

7.2 FUNDOS DE INVESTIMENTO EM GARANTIA — GARANTIAS A CONSTITUIR

Os contratos de concessdo informados a seguir apresentam a obrigatoriedade de constituigdo de
garantias pela CPP. Estas serdo constituidas através do penhor de cotas do Fundo de Investimento
Renda Fixa Longo Prazo, denominado “BB CPP Projetos”, da qual a CPP é cotista exclusiva. Esta
obrigatoriedade decorre da Companhia Paulista de Parcerias — CPP figurar como parte nestes
contratos, assumindo responsabilidades como Interveniente Garantidora, na qualidade de fiadora
solidaria para o cumprimento da obrigagao imputavel ao Poder Concedente, que é o Estado de Sao
Paulo.

Os referidos contratos apresentam os seguintes detalhes pertinentes dentro da atuagao da CPP:

Linha 18 - Bronze: Em 22 de agosto de 2014 foi assinado o Contrato de Concesséo Patrocinada de
Prestacdo dos Servigos Publicos de Transporte de Passageiros da Linha 18 — Bronze da Rede
Metroviaria de Sdo Paulo. O contrato foi celebrado entre o Estado de Sao Paulo e a Empresa
Concessionaria do Monotrilho da Linha 18-Bronze S.A.

A responsabilidade atribuida a CPP refere-se a constituigdo de garantia equivalente ao pagamento do
valor correspondente a 6 (seis) Contraprestagoes Pecuniarias mensais, vigorando até a liquidagao fina
da ultima parcela da Contraprestagao devida pelo Estado.
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Complexos Hospitalares: Relaciona-se ao Contrato de Concessdo Administrativa para a construgo,
operagao de servigos “Bata Cinza” e Manutengdo dos Complexos Hospitalares — Hospital Estadual de
Sao José dos Campos e Hospital Centro de Referéncia da Saude da Mulher - HCRSM, em S3o Paulo
(lote 2), pelo prazo de 20 anos, entre o Estado de Sao Paulo, por intermédio da Secretaria de Estado de
Saude e a Inova Saude S&o Paulo SPE S.A., sendo aplicavel apenas a garantia do Hospital Centro de
Referéncia da Salude da Mulher — HCRSM, posto que a garantia relacionada ao Hospital Estadual de
Sao José dos Campos ja foi constituida.

7.3 GARANTIAS CONSTITUIDAS SOB OUTRAS MODALIDADES

CTRENS:

Em 19 de margo de 2010 a CPTM assinou o Contrato de Concessdo Administrativa n°® 876408301100
para prestagao de servigos de manutengao preventiva, corretiva, revisdo geral e modernizagéo da frota
da Linha 8 — Diamante da CPTM, com a CTRENS Companhia de Manutengdo. A CPP assumiu a
condigao de fiadora da CPTM em relagdo a obrigagdo de pagamento da contraprestagdo pecuniaria, em
conformidade com o Contrato de Cesséo de Direitos de Créditos sob Condigdo Suspensiva e Outras
Avengas (anexo XXIV do Contrato de Concessédo). Em decorréncia do contrato, a CPP comprometeu-se
a complementar a garantia oferecida pela CPTM, sem vinculagdo especifica de seus ativos, no
montante de até R$ 58 milhdes. Assim, para assegurar a restituicdo dos valores eventualmente
desembolsados pela CPP, por conta do inadimplemento da CPTM, foi assinado o Contrato de Contra
garantia, entre a CPP e a CPTM, em 19 de outubro de 2010.

Demais Garantias corporativas, constituidas em carater suplementar aquelas descritas no item
7.1 supra:

A companhia se compromete a manter ativos liquidos, exigiveis na hipétese do Poder Concedente
persistir inadimplente nos contratos de PPP firmados, e ndo recompor as garantias reais, representadas
pelos fundos de investimento constituidos para esta finalidade, descritos no item 7.1 supra.

A responsabilidade da companhia, em termos quantitativos, varia conforme proporgdo assumida nos
respectivos contratos de concessao firmados, estando assim distribuidas entre seus signatarios:

FURP: Até 3 (trés) contraprestagdes basicas mensais.
Linha 6: Até 2 (duas) contraprestagdes basicas mensais.
Linha 18: Até 2 (duas) contraprestagdes basicas mensais.
8. INVESTIMENTOS — PARTICIPACAO SOCIETARIA

Em 31 de dezembro de 2017 a Companhia possuia as seguintes participagoes:

descrigao Qtdd. de agdes Qtdd. de agbes Tipo de agdes 3111212017 31/12/2016
CESP 13.793.103 13.793.103 Preferenciais 182.069 186.069
Desenvolve SP 20.000 20.000 Ordinarias 20 20
CPSEC 1.000 1,000 Ordinarias 100 100
Total de Investimentos 182.189 186.189
Acoes CESP

As acgdes da CESP (CESP6) estao contabilizadas pelo custo histérico, ajustado pelo seu valor de
mercado, e representam a titularidade de 13.793.103 agdes preferenciais (escritural B), custodiadas n
Itat Unibanco S/A.
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Seu valor de mercado, segundo cotagdo na BOVESPA de 31 de dezembro de 2017 correspondia ao
valor total de R$ 182.069 (R$ 186.069 em 31 de dezembro de 2016), conforme demonstrado na
movimentagao abaixo:

descrigao Qtdd. de acoes Prego daagdao  Valor justo
Em 31 de dezembro de 2016 13.793.103 1349 186.069
Ajuste a valor justo (4.000)
Em 31 de dezembro de 2017 13.793.103 13,20 182.069

9. JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

O saldo de juros sobre o capital proprio a pagar em 31 de dezembro de 2017 é de R$ 96.592, resultante
da movimentagao ocorrida, como segue:

descrigao Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2016 76.759
ProvisGes consfituidas no periodo 96.592
Aproveitamento como aumento de capital (AGOE de 27/04/2017) (65.550)
Pagamentos efetuados no periodo (11.209)
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 96.592

10. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

descrigao 31122017 31112/2016
IRRF sobre folha de pagamento 78 61
PIS arecolher 62 149
COFINS a recolher 359 918
IRRF sobre PJ a recolher 1
Prog. Especial de Regul. Tributaria-PERT 2017 382 -
Total 882 1128

A contribuigdo ao PIS é calculada a aliquota de 0,65% e a contribuigdo a COFINS, & aliquota de 4%,
conforme estabelece o Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015, aplicadas sobre uma base de calculo
constituida sobre as receitas financeiras auferidas mensalmente. Entretanto, quando incorrerem outros
fatos geradores, aplicam-se sobre estes, respectivamente, aliquotas de 1,65% e 7,6%, segundo a
legislagao vigente.

A Companhia decidiu aderir ao PERT objetivando o aproveitamento das suas condi¢oes de pagamento,
incluindo substancialmente débitos compensados de IRPJ e CSLL de exercicios anteriores, em
decorréncia de glosas efetivadas pela Receita Federal do Brasil, em processos que correm em sede
administrativa. A formalizagdo da inclusdo dos débitos tributario no PERT ocorreu em 31 de outubro de
2017 por meio do pagamento de R$ 34, proporcionando redugdo do montante total discutido de R$ 677
(valor em 31/10/2017) para R$ 415, sendo o valor reajustado conforme critérios de ades@o no momento

de sua liquidagéo, prevista para janeiro de 2018. d\/'\
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11. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital Social

Em 31 de dezembro de 2017 o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$
1.283.945.080,21, em moeda corrente nacional, composto pela participagdo do Estado de Sao Paulo,
com 1.283.945.063 agbes ordinarias nominativas, correspondentes a R$ 1.283.945.063,29, e da
Companhia de Seguros do Estado de Sao Paulo — Cosesp, com 16 agdes ordinarias nominativas,
correspondente a R$ 16,92. O capital autorizado é de R$ 2.263.840.482,00, conforme previsdo
estatutaria.

b) Reserva Legal

A companhia adota no presente exercicio como base para o calculo da Reserva Legal correspondente a
5% (cinco por cento) do lucro liquido do exercicio.

c) Reserva de Lucros

Sao reservas constituidas pela apropriagdo dos lucros da Companhia na forma prevista pelo § 4° do art.
182 da Lei 6.404/76 para atender as finalidades e deliberagdes da Companhia.

12. RESULTADO FINANCEIRO

O Resultado Financeiro da Companhia é composto principalmente com operagdes de instrumentos
financeiros e receita de aplicagdes financeiras, compostos da seguinte forma.

descrigao 3111212017 31/12/2016
Rendimentos de aplicagdes financeiras 151.799 201.544
Juros e corregao monetaria sobre direitos de crédito - 45.563
Juros sobre capital proprio e dividendos recebidos 6.672 6.648
Outras receitas financeiras 229 182
Total de receitas financeiras 158.700 253.937
Juros sobre capital proprio (96.592) (112.171)
Outras despesas financeiras (1) (49)
Total de despesas financeiras (96.593) (112.220)
Resultado financeiro liquido 62.107 141.717

13. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A Companhia provisiona as parcelas de imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro
mensalmente, obedecendo ao regime de competéncia, efetuando recolhimento dos tributos com base
na estimativa mensal.

A provisdo para o imposto € calculada a razdo de 15% sobre o lucro tributavel e adicional de 10%, o
que exceder a R$ 20.000/més sobre o lucro tributavel, conforme estabelece a legislagéo vigente.

A provisdo para a contribuigdo social & calculada a razdo de 9% sobre o lucro tributavel, conforme
estabelece a legislagao vigente.
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COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP

Notas explicativas as demonstragoes contabeis referentes aos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado).

A seguir, demonstrativo do calculo do IRPJ e CSLL de janeiro a dezembro de 2017:

composigao da despesa de IRPJ e CSLL 311212017 31/12/2016
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢do social 50.789 125.568
(+) Adigoes 1.146 1.709
(-) Exclusdes (6.779) (1.197)
Base de calculo 45.156 126.080
Imposto de renda devido 11.265 31496
Contribuigdo social devida 4064 11.347
(-) Deducgdes do IRPJ devido (Incentivos fiscais) (427) (1.400)
Despesa com Imposto de Renda 10.838 30.096
Despesa com Contribuigdo Social 4.064 11.347

14. HONORARIOS DE ADMINISTRADORES E SALARIOS

Do montante de R$ 2.658 (R$ 2.166 em 31 de dezembro de 2016), correspondentes aos honorarios de
administradores e salarios, as remuneragoes do pessoal chave da administragdo da companhia em 31
de dezembro de 2017 corresponderam aos seguintes valores:

descrigao 311212017 3112/2016
Honorarios de diretoria 742 632
Bonus pagos ou creditados a diretoria - 93
Honorarios de conselho de administragdo 241 261
Encargos sociais proporcionais 256 248
Total 1.239 1.234

Os créditos e/ou pagamentos efetuados seguiram as orientagdes do Parecer CODEC n° 057/2003,
assim como do artigo 152, § 2° da Lei 6404/76.

15. PATROCINIOS E DOAGOES

A companhia, em conformidade ao que dispde o Decreto estadual n® 61.700, de 9 de dezembro de
2015, efetuou dispéndios — percentuais dedutiveis do imposto de renda devido — de R$ 585 (R$ 1.400
em 31 de dezembro de 2016) a titulo de doagdes e patrocinios para: entidades indicadas pelas pastas:
Secretaria da Cultura, Secretara da Saude, Secretaria de Esporte, Lazer e Juventude; e,
adicionalmente, ao Fundo Estadual dos Direitos da Crianga e do Adolescente e ao Fundo Estadual do
Idoso.

16. GERENCIAMENTO DE RISCOS

A companhia é uma entidade n&o financeira cuja renda se caracteriza quase na sua totalidade de
rendimentos financeiros auferidos por juros e dividendos, ndo gerando, portanto, resultados a partir de
atividades que possam ser classificadas como tipicamente operacionais.

Parcela relevante dos ativos financeiros totais da companhia (58%), ja estavinculada a garantias para
pagamentos de obrigagdes assumidas pelo Estado de Sao Paulo (Poder Concedente), decorrentes de
contratos de parcerias publico-privadas firmados com a iniciativa privada.

O desenvolvimento de suas atividades e, principalmente, sua capacidade de honrar as garantias
prestadas depende, portanto, da performance dos seus ativos financeiros.

L]

Riscos de crédito e de mercado >
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COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP

Notas explicativas as demonstragées contabeis referentes aos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado).

Os rendimentos financeiros constituidos de juros sé@o creditados unicamente pelo Banco do Brasil S.A,
institui¢ao financeira de primeira linha. Sao decorrentes de ativos que possuem um perfil conservador,
basicamente lastreados em titulos publicos federais, no caso dos fundos de investimento financeiro,
podendo, entretanto, ocorrer flutuagdes nas receitas em fungdo das maturidades e rendimentos
diferentes e da marcagao a mercado dos ativos financeiros; mas o perfil das aplicacbes da CPP e
conservador.

As demais operagoes que geram renda a companhia decorrem de aplicagdes em ativos de entidades
eslatais, notadamente em (i) agbes da CESP, cuja escrituragao segue as regras do mercado financeiro,
ficando sob a responsabilidade do Banco Itau-Unibanco S/A, assim como de sua corretora, a Itau
Corretora de Valores S/A e; (ii) recebiveis de titularidade do DER/SP, os quais se constituem em 6nus
de concessoes rodoviarias adquiridos junto ao DER/SP, cuja parcela final foi recebida em janeiro de
2.017.

= ; w J\\L/
TOMAS BRUGINSKI DE PAULA

DIRETOR
CPF: 092.553.068-98

CRC 1SP234551/0-5/SP
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Relatorio da Administracgio 2017 — Companhia Paulista de Parcerias — CPP

A Companhia Paulista de Parcerias — CPP ¢ uma sociedade por agdes de capital
fechado, controlada pelo Estado de Sdo Paulo, cuja criagdo foi autorizada pela Lei
Estadual n® 11.688, de 19 de maio de 2004.

1. Atendimento as politicas publicas motivadoras de sua cria¢io como estatal:

As atividades desenvolvidas pela CPP estdo em conformidade com os compromissos e
metas estabelecidas na lei que autorizou sua criag@o. Sua atuagdo precipua ocorre no
ambito do Programa de Parcerias Publico-Privadas do Estado de Sdo Paulo, no qual
atua segundo as orientagdes tragadas pelo Conselho Gestor (CGPPP) e de forma
coordenada com a Unidade de Parcerias Pablico-Privadas — UPPP, hoje vinculada a
Subsecretaria de Parcerias e Inovagdo da Secretaria de Governo. A CPP colabora, apoia
e contribui diretamente para a implementagdo do Programa de PPP, quer como
garantidora das obrigagoes assumidas pela Administragdo Direta ou Indireta, quer como
integrante ativa de todas as etapas de andlise, estruturagdo e licitagdo dos contratos,
acompanhando posteriormente sua execugdo com vistas a gestdo das garantias
prestadas.

Mas pode também a CPP disponibilizar bens, equipamentos e utilidades para a
Administragdo Estadual, o que ocorre, principalmente, sob a forma de estruturagdes
financeiras inovadoras, de projetos ou mesmo de garantias para a Administragdao. Em
todos os casos, a gestao eficiente e responsavel dos seus ativos patrimoniais é condigdo
fundamental da atuag¢do da CPP no apoio as politicas piblicas do Estado de Sao Paulo.

1.1 Contratos de PPP ja assinados e em execug¢do nos quais a Companhia
participa como interveniente garantidora

Linha 4 - Amarela do Metré de SP — O contrato de concessao patrocinada, que prevé
a realizagdo de investimentos em sistemas e na aquisi¢do do material rodante e a
operagdo da linha pelo parceiro privado, foi firmado entre o Estado de Sao Paulo, por
meio da Secretaria de Transportes Metropolitanos — STM e a Concessionaria Via
Quatro S.A. em 29 de novembro de 2006. Conforme previsto no contrato de concessdo,
a CPP presta garantia a determinadas obrigac¢des assumidas pelo Estado com penhor de
quotas de fundo de investimento.

Reforma e Capacitagio dos Trens da Série 5000 / Modernizagiio dos trens da
Linha 8 (Diamante) da CPTM — O contrato de concessao administrativa, com prazo
de 20 anos, prevé a prestagdo de servigos de manuteng@o preventiva, corretiva, revisao
geral e modernizagio da frota da Linha 8 — Diamante da CPTM. O contrato foi firmado
entre o Estado de Sdo Paulo, por meio da Secretaria de Transportes Metropolitanos —
STM, e a concessionaria CTrens — Companhia de Manutengao em 19 de margo de 2010.
Conforme previsto no contrato de concessdo, a CPP presta garantia complementar a
garantia oferecida pela CPTM, sem segregagdo de ativos.

Linha 6 (Laranja) do Metré — Contrato de concessdo patrocinada para implantagdo
das obras civis e sistemas, fornecimento de material rodante, operagdo e conservagao
linha que ligara Brasilandia a Sao Joaquim. O contrato foi firmado entre o Estado de
Sio Paulo, por meio da Secretaria de Transportes Metropolitanos — STM, e o Consorcio



Move SP, em 18 de dezembro de 2013. Conforme previsto no contrato de concessao, a
CPP presta garantia de 6 contraprestagdes mensais, com penhor de quotas de fundo de
investimento e previsio de reposi¢do ao Sistema de Arrecadagio do Bilhete Unico de
mais duas contraprestagdoes mensais.

FURP: Planta de Produg¢io de Medicamentos Américo Brasiliense — Contrato de
concessao administrativa para desenvolvimento e produgdo de medicamentos genéricos
na unidade fabril de Américo Brasiliense, com fornecimento de medicamentos a
Secretaria Estadual da Saude. O contrato foi firmado entre a Fundagdo para o Remédio
Popular “*Chopin Tavares de Lima” (FURP) e a empresa CPM - Concessiondria
Paulista de Medicamentos S/A em 22 de agosto de 2013. Conforme previsto no contrato
de concessdo, a CPP presta garantia de 6 contraprestagdes mensais, calculadas de
acordo com o volume de medicamentos fornecido, com penhor de quotas de fundo de
investimento e, adicionalmente, a 3 contraprestagdes mensais, sem segregac¢do de
ativos.

Habita¢do — O contrato de concessdo administrativa para implantagao de Habitagdes de
Interesse Social (HIS) e de Habitagdes de Mercado Popular (HMP) na regido central da
cidade de Sao Paulo — Lote 1 compreende: a construgdo de 3.683 unidades HIS e de
2.260 unidades de HMP, prestagdo dos servigos de apoio a gestio condominial, de
apoio a gestdo da carteira de mutuarios, dos servicos de manutengdo predial, dos
trabalhos técnicos sociais de pré e pés-ocupagao além da implantagido de equipamentos
comuns e melhorias urbanisticas. O contrato foi firmado pela Secretaria de Habitagdo
com a empresa PPP Habitacional SP Lote 1 S.A. em 25 de margo de 2015. Conforme
previsto no contrato de concessdo, a CPP presta garantia de 6 contraprestagdes mensais,
com penhor de quotas de fundo de investimento.

SIM da Baixada Santista — Contrato de concessdo patrocinada para expansdo,
operagdo, fornecimento de sistemas, veiculos e manutengdo do Sistema Integrado
Metropolitano (SIM) de transporte publico intermunicipal por 6nibus ¢ VLT da Regido
Metropolitana da Baixada Santista (RMBS). O contrato foi assinado pela Secretaria dos
Transportes Metropolitanos - STM em 23 de junho de 2015 com a empresa BR
Mobilidade Baixada Santista S.A.. Conforme previsto no contrato de concessdo, a CPP
presta garantia de 6 meses para alguns componentes da contrapresta¢dao, com penhor de
quotas de fundo de investimento.

Complexos Hospitalares: Contratos de concessio administrativa para a construgao,
operagdo de servigos “Bata Cinza” e manutengdo dos Complexos Hospitalares —
Hospital Estadual de Sorocaba (Lote 1) e Hospitais de Sao José¢ dos Campos e Hospital
Centro de Referéncia da Saude da Mulher — HCRSM, em Sédo Paulo (Lote 2), pelo
prazo de 20 anos, entre o Estado de Sao Paulo, por intermédio da Secretaria de Estado
de Saude e a Inova Saude Sdo Paulo SPE S.A. Conforme previsto no contrato de
concessdo, para os Hospitais que ja superaram a etapa preliminar e se encontram em
pleno desenvolvimento (Sorocaba e Sdo José dos Campos), a CPP presta garantia de 5
contraprestagdes mensais, com penhor de quotas de fundo de investimento.

1.2 Novos projetos de concessao em fase de estudos e desenvolvimento

No tocante a novos projetos de PPP submetidos pelas areas governamentais ou pela
iniciativa privada, a atuagdo da CPP desenvolve-se em estreita colaboragao com a

Unidade de PPP e com a Secretaria Executiva do Conselho Gestor, ainda quz:f\/\



particular énfase nos aspectos financeiros dos projetos apresentados. Dentre os projetos
que foram objeto de desenvolvimento sob coordenacio da Secretaria Executiva estdo os
projetos de PPP da Linha 8 ¢ 9 da CPTM, do Lote 2 e Fazenda Albor da Secretaria de
Habitagdo, dos Trens Intercidades e do Sistema Unico de Arrecadagio Centralizada da
Secretaria dos Transportes Metropolitanos, do Diagnostico por Imagens da Secretaria da
Saude, das Escolas Sustentaveis da Secretaria de Educagdo e da Fabrica de
Hemoderivados do Instituto Butantd. A Companhia, como integrante do Grupo de
Trabalho (GT) contribui, em conjunto com integrantes da Secretaria da Fazenda, da
Procuradoria Geral do Estado, da Secretaria de Planejamento e Gestdo da Unidade de
Parcerias Publico-Privadas, da Secretaria de Governo ¢ com a Secretaria de Estado
diretamente envolvida com a parceria proposta, na defini¢do da modelagem final a ser
apresentada ao Conselho Gestor.

Os integrantes da Companhia, sempre mediante indica¢dao do Secretario da Fazenda,
também participam da analise de outros projetos de concessdo trazidos a consideracdo
do Conselho Diretor do Programa de Desestatizagao - CDPED. Assim, em 2017,
integraram os Comités de Analise Preliminar (CAP) e os Grupos de Trabalho (GT), em
conjunto com representantes da Procuradoria Geral do Estado, da Secretaria de
Planejamento e Gestdo, da Unidade de Parcerias Publico-Privadas, da Secretaria de
Governo ¢ das Secretarias de Estado diretamente envolvidas, e subsidiaram decisoes do
CDPED sobre os seguintes projetos na carteira do programa: a concessdo do Parque
Estadual de Campos do Jordao, do Parque Capivari, a concessao de Parques
Metropolitanos (Alberto Lofgren e Cantareira), a concessdo do novo Centro de
Abastecimento e Entreposto de Alimentos na Regiao Metropolitana de Sao Paulo —
Novo CEAGESP, a concessdao do Conjunto Esportivo Constancio Vaz Guimaraes, a
concessao das Linhas 5 Lilas e Linha 17 Ouro do Metrd, a concessao da Linha 15 Prata
do Metrd, a concessdo dos Servigos de Identificagdo Digital, do Transporte Coletivo
Metropolitano de Passageiros da EMTU, dos Patios Veiculares (Detran, SSP ¢ DER),
dos Aeroportos de Aviagdo Executiva do DAESP e do Transporte Intermunicipal de
Passageiros da Artesp.

1.3 Estruturagdo de novas operagées financeiras

Dentre as operagdes financeiras cuja implantagdo foi analisada pelo Estado de Sao
Paulo em 2017, por meio da Secretaria da Fazenda, e que contaram com participagdo da
CPP, destaca-se a do Fundo Imobiliario, primeiro do género no pais. A CPP apoiou o
Estado de Sdo Paulo na gestdo de seu patriménio imobilidrio através da estruturagdo de
um veiculo financeiro como alternativa para melhorar a eficiéncia e otimizar o resultado
financeiro da alienag¢do dos imoveis detidos e ndo utilizados pela Administragao.

Pretende-se que, uma vez implementado, o Fundo de Investimento Imobilidrio (FII)
possa ser um mecanismo de aliena¢do de imoveis sem precedentes no setor publico e
que proporcionara ndo apenas o ingresso de receitas para o Tesouro Estadual, mas
também uma importante redugio de despesas administrativas e de custeio.

Em 2017, a CPP, mediante solicita¢do das Secretarias da Fazenda e de Governo, iniciou
a condugio do procedimento licitatorio para a contratagio de servigos especializados de
estruturagdo, constitui¢io, administragdo, custodia e opera¢io do futuro Fundo de
Investimento Imobilidrio, cujos resultados efetivos sdo esperados nos anos

subsequentes. - ;
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1.4 Gestio Financeira

Os recursos financeiros para execugido de seus objetivos institucionais decorrem da
gestdo de sua carteira de ativos livres e acompanhamento do comportamento dos ativos
financeiros segregados, os quais respondem pela garantia solidaria prestada a
determinadas obrigagdes assumidas pelo Estado, descritas no item 1.1 acima.

Os recursos financeiros existentes sdo suficientes para o custeio das politicas publicas
implementadas, permitindo, inclusive, remunerar nosso acionista controlador, o Estado
de Sao Paulo, podendo tal performance financeira ser demonstrada conforme
movimentagao relacionada no quadro:

performance financeira durante o exercicio de 2017 (1° de janeiro de 2017 até 31 de dezembro de 2017)

o— T—
movimentagio aplicagbes e (baixa de ajuste a valc: IR retido na
descrigdo do ativo saldo inicial de g i E (2) hiveis) Justo fonte saldo final

recursos para projetos de PPP e custeio:

Fundos de Aplicagio financeira

BB CPP Projetos 290.790 |2.676) (21.776) - 27.176 (4.307) 289.207

BB REF DI TPFI LP 97.222 - 12.794 - 10.478 (1.635) 118.859

BB TESOUROSPII FI 90.165 - - - 9.235 (1.947) 97.453

BB RF LPFICFI - 46.869 - - 1.183 (304) 47.748

total de recursos 478.177 44.193 (8.982) - 48.072 (8.193) 553.267

recebiveis

contrato DER 6.276 - - (6.276)

oriundos de Ages (JCP e Dividendos)

CESP (3) 186.069 - - - (4.000) 182.069

Outras participagbes em estatais paulistas 120 E - - 120

total de recursos de participagdes aciondrias (1) 186.189 - - - (4.000) - 182.189

recursos vinculados a garantias de PPP:

fundo BB RF LPFICFI :

contrato BNDES 43.991 (46.869) - - 3.276 (398)

fundo BB FI RF:

contrato Linha 4 509.207 - - - 58.495 (9.527) 558.175

fundo BB CPP Projetos:

contrato FURP 55.851 - - - 5.489 (867) 60473

contrato Linha 6 297.701 - - - 29.255 (a.621) 322335

contrato Habitagdo 2.269 - . - 223 135) 2.457

contrato Hospital 530 José dos Campos 25.170 - - - 2473 (391) 27.252

contrato Hospital Sorocaba 30.761 - - - 3.023 (a78) 33.306

contrato RMBS 13.466 2.676 - 3 1.493 (250) 17.385
425.218 2.676 - - 41.956 (6.642) 463.208

total de recursos vinculados 978.416 (44.193) - . 103.727 16.567) 1.021.383

total geral de recursos existentes 1.649.058 - (8.982) {6.276) 147.799 (24.760) 1.756.839

Notas

(1) Participagbes acionarias na CESP e CPSEC renderam respectivamente RS 6.672 e RS 1durante o exercicio de 2017, sendo creditadas diretamente em contas

de resultado

(2) Das saidas de caixa para custeio, tributos e acionista, destaca-se o pagamento de RS 11.209, a titulo de Juros sobre Capital Proprio, ao acionista

controlador Estado de S3o Paulo, no exercicio de 2017.
(3) AgBes CESP sujeitas aos ajustes em fungio da cotagho de suas agies no mercado

Como se depreende das informagdes prestadas no quadro, a administragdo financeira da
CPP pauta-se pela otimizagdo da utilizagdo dos ativos inicialmente recebidos do Estado
e pela preservagdo de um equilibrio entre liquidez e rentabilidade dos mesmos,
compativel com o perfil e o horizonte dos projetos que deverdo comportar sua




participagdo, sendo que seus riscos podem ser considerados reduzidos (vide explicagoes
na Nota Explicativa as Demonstragdes financeiras n° 16 — Gerenciamento de Riscos)

Destaca-se que, além dos fundos exclusivos constituidos em garantia as obrigagdes
firmadas nos contratos de PPP, a CPP possui agdes PNB de emissdo da CESP e
disponibilidades aplicadas junto ao Banco do Brasil S.A., os quais compdem um
portfdlio de ativos de boa qualidade e que estdo aptos a serem utilizados para prestagao
de garantias de obriga¢oes eventualmente assumidas pela Administragdo Publica junto a
parceiros privados.

Apesar da queda ocorrida sobretudo no tltimo trimestre do ano de 2017, a rentabilidade
dos ativos financeiros da CPP foi superior a variagao do CDI no ano de 2017.

Em relagdo as disponibilidades financeiras ¢ importante registrar que todos os custos
administrativos e tributarios da empresa devem ser pagos com os rendimentos dessas
aplicagdes, ja que os rendimentos dos fundos segregados integram as respectivas
garantias. Por outro lado, a CPP ja assinou como interveniente garantidora contratos de
PPP que ainda ndo tiveram superada sua etapa preliminar e, portanto, ainda ndo
demandaram a formalizagdo das garantias. Ha, também, contratos em execugdo em que
ja existe a previsao de elevagdo do valor das garantias de acordo com marcos pré-
determinados. E ha ainda projetos de PPP em estudos, alguns em fase final,
especialmente na area habitacional, que eventualmente poderdo demandar aporte de
garantias por parte da CPP. Todas essas destinagdes presentes e potenciais devem,
portanto, ser respaldadas pelos ativos financeiros contabilmente classificados como
disponiveis, o que ¢ condizente com os objetivos e natureza das operagdes da CPP, em
especial a prestagdo de garantias.

1.5 Governanga Corporativa

A CPP tem envidado esforgos para se adequar as exigéncias da nova legislagdo relativa
ao Estatuto Juridico das empresas estatais, estabelecidas na Lei federal N° 13.303, de 30
de junho de 2016, tendo como meta o pleno cumprimento da regulamentag@o inicial,
implementada no d@mbito estadual pelo Decreto N° 62.349, de 26 de dezembro de 2016.

Consideradas sua estrutura enxuta, o corpo reduzido de empregados, assim como a
complexidade de suas operagdes, elementos previstos no proprio decreto paulista que
institui o programa de integridade, a CPP considera que todas as agdes em andamento,
quais sejam: (i) adequagdo do estatuto; (ii) implantagio de manuais de rotinas de
procedimentos, regulamentos internos e codigo de conduta; (iii) utilizagdo da estrutura
organica existente no ambito da Secretaria da Fazenda do Estado de Sdo Paulo para
implantar servigos relacionados ao Canal de Denutncias ¢ Ouvidoria, entre outras,
devem ser conduzidas respeitando-se o Principio da Economicidade em todas as suas
solugdes, ndo havendo superposigdo aos procedimentos ja adotados na prestagio de
informagdes a sociedade e ao acionista controlador, veiculadas regularmente nos sitios
governamentais.

A Administracao.



