COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP

A Companhia Paulista de Parcerias - CPP é uma sociedade por a¢des de
capital fechado, controlada pelo Estado de Sao Paulo, cuja criagao foi autori-
zada pela Lei Estadual n® 11.688, de 19 de maio de 2004. A atuagédo da CPP
é pautada pelas orientagdes do Conselho Gestor do Programa de Parcerias
Publico-Privadas (CGPPP) e, em todos os projetos de PPP, a Companhia
atua de forma coordenada com a Unidade de PPP da Secretaria de Econo-
mia e Planejamento. Em 2010, as principais iniciativas que contaram com
participacéo direta da CPP, no &mbito do Programa de PPPs, foram: Proje-
tos com contratos assinados ou com editais de licitagcdo publicados. Linha 4
- Amarela do Metr6 de SP - A CPP é garantidora de parte das obrigacdes
assumidas pelo Estado junto ao concessionario, e, em 2010, deu continuida-
de ao acompanhamento da evolug@o do contrato de concessao e dessas
obrigacdes. Além do contrato, a CPP acompanha a evolugao do Patriménio
Liquido do Fundo RF Linha 4, que responde pela garantia solidaria prestada
pela CPP a determinadas obrigagdes assumidas pelo Estado no &mbito do
contrato de concesséo. Estacdo de Tratamento de Agua do Reservatério de
Taiagupeba - O contrato de concess&o administrativa entre a Sabesp e o
Consorcio Aguas de Sao Paulo foi assinado em 18.06.08. A CPP néo é ga-
rantidora de obrigagdes no contrato, mas acompanha todos os seus desdo-
bramentos por intermédio de seu representante na Comissao de Acompa-
nhamento de Contratos de Parcerias Publico-Privadas, criada por meio do
Decreto n® 52.152, de 11 de setembro de 2007. Modernizagao dos trens da
Linha 8 da CPTM (Reforma e Capacitagao dos Trens da Série 5000) - O con-
trato foi firmado entre o Estado de S&o Paulo, por meio da Secretaria de
Transportes Metropolitanos - STM, e a concessionaria CTrens - Companhia
de Manutencéo, em 19.03.2010. A CPP presta garantia com base em ativos
de sua titularidade, em complementagao as garantias da CPTM, até o limite
conjunto de cobertura de 65% do valor estimado para a contraprestagéo
pecunidria a ser paga ao parceiro privado. A Companhia acompanha, ainda,
os desdobramentos do contrato por intermédio de seu representante na
CACPPP. . Sistema de Arrecadagéo Centralizada (SBI) - A CPP integrou o
Grupo de Trabalho criado para acompanhar o desenvolvimento do projeto,
que teve sua proposta preliminar aprovada na 222 reunido ordinaria do Con-
selho Gestor de PPP, realizada em 24.07.08, e a modelagem final aprovada
na 252 reunido ordinaria deste Conselho, realizada no dia 16.12.08. O proje-
to é uma PPP na modalidade concessao administrativa, com prazo de 30
anos, para gerenciamento da arrecadacao tarifaria dos servigos de trans-
porte de passageiros por meio de cartdes inteligentes (smart card), abran-
gendo os servigos de bilhetagem, comercializagcdo e arrecadagéo de via-
gens dos sistemas metro-ferroviario da Regiao Metropolitana de Sao Paula
(Governo do Estado de SP) e de 6nibus do municipio de Sao Paulo (Prefeitu-
ra do Municipio de S&o Paulo). Apds ajustes para aperfeicoamento das mo-
delagens financeira e institucional, e das aprovagdes necessarias nos ambi-
tos do Estado e do Municipio de Sédo Paulo, o edital da concorréncia foi
disponibilizado em 10.11.2009. Em 2010, a CPP participou das discussdes
que nortearam a modelagem final e as minutas do edital e do contrato, e
também, através de sua equipe técnica, das discussdes que se seguiram
apos a publicagédo do edital de concorréncia, para atendimento aos 6rgaos
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fiscalizadores. Sistema Integrado Metropolitano da Baixada Santista - O pro-
jeto consiste na concessao patrocinada do Servigo de Transporte Publico
Coletivo de passageiros na Regido Metropolitana da Baixada Santista, em
que se priorizard uma reorganizacgdo do sistema, a qual inclui a proposta de
um Veiculo Leve sobre Trilhos (VLT) numa extensao de cerca de 12 Km, en-
tre Séo Vicente e Santos. A CPP participou do Grupo de Trabalho responsa-
vel por analisar a modelagem final do projeto, concluida no inicio de 2010, e
das minutas do edital e do contrato levados a consulta publica. Além disso,
estruturou a garantia a ser oferecida ao Concessionario, na condigao de fia-
dora solidariamente responsavel pelo fiel cumprimento da obrigagao imputa-
vel ao Poder Concedente, no que se refere a parcela fixa da Contra-
prestacdo. Superados os questionamentos ao edital, ndo houve interessa-
dos na licitagéo, cuja sesséo de abertura de envelopes foi realizada em ja-
neiro de 2011. Projetos em fase de estudos e/ou modelagem . Projetos de
PPP da Sabesp: a Sabesp, dentre as suas prioridades de investimento para
o proéximos anos, identificou 5 projetos que, em fungéo do seu porte e perfil,
dispdem de potencial para serem estruturados por meio de contratos de
PPP. Sao eles os Sistemas Produtores de Alto Juquid; o Sistema Produtor
Regional Integrado Sarapui; o Sistema de Tratamento de Esgotos da Baixa-
da Santista; o Sistema de Esgotamento Sanitario da Bacia Hidrogréfica de
Sorocaba e Médio Tieté; e o projeto Onda Limpa na Bacia Hidrografica do
Litoral Norte. Modelagens preliminares dos projetos foram aprovadas na 292
reunido do CGPPP, de 28.07.2009, e foi criado Grupo de Trabalho, do qual a
CPP faz parte, para acompanhar o desenvolvimento das modelagens defini-
tivas, especialmente para o Sistema Sarapui e o projeto do Litoral Norte. .
Concessao dos Aeroportos regionais - O CGPPP, em sua 252 reuniao ordi-
naria, aprovou a modelagem preliminar para concessao, por lotes, dos aero-
portos sob administragdo do DAESP, com a recomendagdo de sua
complementacao para aprovagéo final e posterior inclusdo no Programa Es-
tadual de PPP. A proposta inicial do projeto visava a modernizagéo de 31 ae-
roportos regionais do Estado de Sdo Paulo, por meio de cinco contratos de
concessao, em que cada concessionario ficaria responsavel por investimen-
tos e operagdo dos aeroportos em cinco regides do estado. A CPP, junta-
mente com a Unidade de PPP da Secretaria de Economia e Planejamento,
acompanhou o desenvolvimento das alternativas para a implantacdo do
projeto. . Expresso ABC - O projeto de PPP da Secretaria de Transportes
Metropolitanos tem por escopo a prestagédo do Servigo de Transporte para
os usudrios da Linha 10, interligando as estagées Maua e Luz (25 km) com
paradas nas estagdes de Santo André, Sao Caetano, Tamanduatei e Bras.
Beneficiara cerca de 70% dos passageiros desse trecho que se destinam ao
centro. Em 2010, a CPP participou do grupo de trabalho responsavel pela
andlise da Proposta Preliminar desse Projeto, a ser submetida ao CGPPP.

Gestédo Financeira - A administragdo financeira da CPP pauta-se pela
otimizacdo da utilizagdo dos ativos do Estado e pela preservacdo de um
equilibrio entre liquidez e rentabilidade dos mesmos, compativel com o perfil
e o horizonte dos projetos que deverdo comportar sua participagao. Além de
um fundo exclusivo constituido em garantia as obriga¢des firmadas no con-
trato de PPP da Linha 4 do Metr6, a CPP possui agdes PNB de emissao da
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CESBP, recebiveis do Departamento de Estradas e Rodagem do Estado de
Sao Paulo (DER-SP) e disponibilidades aplicadas junto ao Banco do Brasil
S.A., compondo, desta forma, ativos de boa qualidade que estao aptos a se-
rem utilizados para prestagdo de garantias de obrigacdes eventualmente
assumidas pela Administragao Publica junto a parceiros privados. Em 2010,
houve o ingresso de R$ 45.429.923 (quarenta e cinco milhdes, quatrocentos
e vinte e nove mil, novecentos e vinte e trés reais) correspondentes aos cré-
ditos dos recebiveis do DER, adquiridos em 2005 e 20086, relativos ao 6nus
fixo previsto nos contratos de concessao rodovidria firmados entre o Estado
de S&o Paulo e as Concessionarias Autoban, Vianorte e Triangulo do Sol.
Ingressaram, ainda, R$ 13.529.760 (treze milhdes, quinhentos e vinte e
nove mil, setecentos e sessenta reais), relativos as parcelas das amortiza-
¢bes das cotas subordinadas do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC) Nao-Padronizado da Companhia Paulista de Trens me-
tropolitanos (CPTM), subscritas em 2007 pelo valor total de R$ 50.000.000
(cinqlienta milhdes de reais), e cujo vencimento final serd em margo de
2013. Tais montantes foram integralmente aplicados no Banco do Brasil, com
liquidez diéria e rentabilidade média aproximada de 99% do CDI.
No caso do Fundo de Investimento CPP - Linha 4 - Renda Fixa, administra-
do pelo Banco do Brasil e que respalda as obriga¢des solidarias assumidas
pela CPP no Contrato de Concesséo Patrocinada da Linha 4, seu patriménio
liquido, em 31 de dezembro de 2010, era de R$ 276.480.029 (duzentos e
setenta e seis milhdes, quatrocentos e oitenta mil e vinte e nove reais), com
rentabilidade no ano de 15,71%. Em abril de 2010, o Conselho de Adminis-
tracdo prop0s e restou aprovada em Assembléia Geral dos Acionistas a
destinagcéo, para o aumento de capital, do saldo declarado de juros sobre
capital proprio do exercicio de 2009, no montante de R$ 36.820.836 (trinta e
seis milhdes, oitocentos e vinte mil, oitocentos e trinta e seis reais), tendo
sido pago aos acionistas, a titulo de juros sobre capital proéprio, o montante
de R$ 16.660.618 (dezesseis milhdes, seiscentos e sessenta mil, seiscen-
tos e dezoito reais). Em 2010, a CPP creditou aos seus acionistas, conforme
facultado pela Lei n° 9.249/95, juros sobre o capital proprio, no valor de R$
55.598.028 (cinguenta e cinco milhdes, quinhentos e noventa e oito mil, vinte
e oito reais). Desse total, R$ 10.390.047 (dez milhdes, trezentos e noventa
mil, quarenta e sete reais) ja foram pagos no decorrer de 2010. A Companhia
tem participagdo aciondria na Agéncia de Fomento do Estado de S&o Paulo
- AFESP (Nossa Caixa Desenvolvimento) correspondente a 20.000 agoes
ordindrias nominativas, na Companhia Paulista de Securitizacado - CPSEC
correspondente a 1.000 agdes ordindrias nominativas e na Companhia
Paulista de Eventos e Turismo - CPETUR de 20.000 agdes ordindrias
nominativas. Esta Ultima subscrita e integralizada em margo/2010 e as ou-
tras duas nos exercicios de 2008 e 2009, respectivamente. Possui participa-
¢ao acionaria, ainda, na Companhia Energética de Séo Paulo - CESP com
13.793.103 acgdes preferenciais classe B, adquiridas em dez/2006, recebeu
juros sobre capital proprio/dividendos, em 2010, no valor de R$ 4.989.175
(quatro milhdes, novecentos e oitenta e nove mil, cento e setenta e cinco
reais).

A Administracao

Balanco Patrimonial Para os periodos findos em 31 de dezembro 2010 e em 31 de dezembro de 2009

Demonstracao do Resultado para os periodos findos em 31 de

ATIVO PASSIVO dezembro 2010 e em 31 de dezembro de 2009
Nota R$1 R$1 Nota R$1 R$T Nota R$1 R$1
Explicativa  31/Dez./10 31/Dez./09 Explicativa  31/Dez./10 31/Dez./09 Explicativa  31/Dez./10 31/Dez./09
Circulante 307.547.655 245.754.891 | Circulante 47.489.361 52.111.952 | Receita bruta de servigos - T 99819 — 0
Disponibilidades 232.618.343 170.827.906 | Obrigagdes tributarias 2.082.701 8.826.541 |Dedugbes dos servicos (14.224) 0
Bancos conta movimento 3 53.117 16.800 | Juros sobre o capital proprio a pagar 10  45.207.981 43.110.566 |[Issqn (4.991)
Aplicagdes financeiras 3 232.565.226 170.811.106 | Outras obrigacdes 198.679 174.845 |pijs (1.647)
Direitos realizaveis 74.929.311 74.926.985 | Patrimonio liquido 951.172.654 889.812.966 | Cofins (7.586)
Créditos a receber 4 45.424.068 32.307.406 | Capital social 11 820.836.435 741.453.618 | Lucro bruto 85.595 0
Impostos a compensar 5 29.400.243 39.272.331 Reserva legal 12 20.482.276 16.475.432 Receitas(despesas) operacionais 36.849.504 25.464.697
Aluguel de equipamentos 5.000 0 | Reservade Lucros 109.853.943 131.883.916 | Administrativas (2.337.510) (2.253.925)
Outros créditos 6 100.000 3.347.248 Honorarios de administradores (1.837.437) (1.660.999)
Nao-circulante 691.114.361 696.170.027 Publicagao legal (12.695) (68.745)
Realizavel a longo prazo 690.952.313 696.024.356 Servigos de terceiros (91.995) (119.662)
Créditos a receber 4 178.997.500 208.317.253 Despesas gerais e administrativas (75.895) (20.133)
Outros créditos 1.067.400 0 Despesas tributarias (315.286)  (380.634)
Provisao para devedores duvidosos (1.067.400) 0 Depreciagdo e amortizagao (4.202) (3.752)
Titulos e valores mobiliarios 7 235.474.784 243.773.751 Qutras receitas operacionais - -
Fundo de investimento em garantia 8 276.480.029 243.933.352 Financeiras 13  39.187.014 27.718.622
Investimentos 9 140.000 120.000 Receitas financeiras 91.245.037 79.700.961
Imobilizado 22.048 25.671 Juros sobre o capital proprio 10 (55.598.028)(53.481.454)
Total do ativo 998.662.015 941.924.918 | Total do passivo 998.662.015 941.924.918 | Dividendos 1.495.055 —
(As notas explicativas integram o copjunto das demonstragdes contdbeis.) Outras receitas (despesas) financeiras 1.716.828 44,714
Demonstracdo das mutacées do patriménio liquido para os periodos findos em 31 de dezembro 2010 e em 31 de dezembro de 2009 Variagao monet. ativa ) 1.395.522  1.454.401
- Provisdo para devedores duvidosos (1.067.400) -
Contas Capital R$1 | Outras receitas ndo operacionais 1.010 -
Especificacoes Nota Reserva Lucros Lucro antes dos tributos sobre o
Explicativa Subscrito a realizar Total Legal Acumulados Total ||ucro e reversées 36.936.109 25.464.697
Saldos em 31/dez./08 754.613.494 (42.561.981) 712.051.513  12.967.915 118.722.902 843.742.330 Imposto de renda (9.109.277) (6.461.416)
Integralizacéo de juros sobre o capital 29.402.105 29.402.105 29.402.105 Contribuigao social sobre o lucro (3.287.980) (2.334.750)
Juros spb_re [¢] capita] préprio (53.481.454) (53.481.454) |||\ ro antes das reversdes 24.538.852 16.668.531
'(-:l:;r;’t#gi‘;g: g: r%il?\(lj: 3507 517 (730'510479'591875? 70'149'988 Reversao dos juros sobre o capital préprio 55.598.028 53.481.454
Saldos em 31/dez./09 784015599  (42561.081) 741453618 16475432  131.883.016 B889.812.966 !‘,‘_’3;?0'g"oﬂ'ﬁ,?edge‘:ﬁﬁ'ggges 801 36'823 701 49'932
Aumento de~cap|ta_l conf. A.G.O. de 30/04/2010 36.820.836 0 36.820.836 36.820.836 (As notas explicativas integram o conjunto das demonstragoes contabeis)
Integralizag&o capital 42.561.981 42.561.981 0 42.561.981
Juros sobre o capital proprio (55.598.028) (55.598.028) Demonstracgéo do fluxo de caixa para os periodos findos em 31 de
Distribuicdo de lucros 0 (42.561.981) (42.561.981) dezembro 2010 e em 31 de dezembro de 2009
I(_:ucro Il'quidogo periodo 0 0 (80.136.88(; 80.136.880 RS 1 RS 1
onstituicdo de reserva 4.006.844 4.006.844 . L
Saldos em 31/dez./10 820.836.435 ' 0 820836435 20482276 _109.853.943 951.172.654 C;'I‘(;'r‘::‘;ejcgggroas%‘%";'s % %
(As notas explicativas integram o conjunto das demonstracdes contabeis.) Valores Recebidos Juros
Demonstracgio do valor adicionado para os periodos findos em 31 de dezembro 2010 e em 31 de dezembro de 2009 s/capital préprio e/ou dividendos 4.989.338
Valores Recebidos Clientes
R$ 1 R$ 1 R$ 1 R$ 1 [Servigos Prestados Comp. Metropolitana - -
Descricao 31/dez./10 31/dez./09 Descricao 31/dez./10 31/dez./09 |Valores Pagos a Fornecedores
Receitas 4.095.536 4.110.748 Remuneracgéo Direta 1.543.321 1.411.022 | e Empregados (2.053.192)  (1.539.812)
Outras Receitas - JCP - CESP 4.094.913 4.110.748 Beneficios 2.416 — | Valores Pagos a Fornecedores Rio Bravo - -
Resultados nao operacionais 623 - FGTS/INSS 291.701 249.976 | Outros Recebimentos Rendimentos de Aplic. 15.630.466  26.962.305
IMn?tJeTig?sAgr?:Ii'ggossgrevrggi;o;rceiros e outros 128222 _  mpostos Taxas e Gontribigdes 15720705 8790199 8u:ros Seceg!men:os ﬁesg?‘te FI’D(I::IDC reteet -
, s . - P utros Recebimentos Amortizagao - -
Valor Adicionado Bruto (1-2) 3.914.951 4.110.748 '\Fﬂici]?;?iiisPJ/CSLL 12'6‘7‘2'242“1‘ 8.796.1 6? Outros pagamentos liquidos Desp.
Depreciacao, Amortizagéo e Exaustao 4.202 3.752 pais . ) ' Bancarias/Multas e Juros (122.932)  (4.065.662)
Valor Adicionado Liquido Prod. pela Entidade (3-4) 3.910.749 4.106.996 emunerac&o do Capital de Terceiros - 589174 | pishonibilidades Liquidas Geradas
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia 90.790.334 77.089.327 Juros pelas Atividades Operacionais 78.490.214  77.845.623
Receitas Financeiras 63.396.184 56.643.297 Alugueis Atividades de Investimento
Outras DER 27.394.150 20.446.030 Outras - 589.174 Compras de imobilizado — -
Valor Adicionado Total a Distribuir (5+6) 94.701.083 81.196.323 Remuneracdo de Capitais Proprios 80.136.880 70.149.985 |Aquisi¢do de Agbes/Cotas CPETUR (20.000) -
Distribuicao do Valor Adicionado 94.701.083 81.196.323 Juros sobre o Capital Préprio 55.598.028 53.481.454 | Aquisicdo de Agdes/Cotas CPSEC (100.000)
Pessoal 1.837.438 1.660.998 Lucros retidos/Prejuizo do Exercicio 24,538.852 16.668.531 |Aquisicao de A¢bes/Cotas AFESP - (727)
— - — Disponibilidades Liquidas Geradas
Notas explicativas as demonstracoes contébeis levantadas em 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2009 /valores expressos em R$(1) pelas Atividades de Investimento (20.000) (100.727)
Nota 1. Contexto operacional A COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - tacéo de garantias), bem como diferentes possibilidades de disponibilizagdo S;g;ﬁ:;z:::mzzzzmento
CPP ¢é uma sociedade por agdes, regida pela Lei Federal n® 6.404 de 15/ de bens a Administracdo. Nota 2. Apresentacdo Das Demonstracdes Dividendos/Juros Capital Préprio (16.679.777)  (16.834.045)
dez./76 e Lei Estadual n°11.688 de 19/maio/04, constituida em 06/ago./04. A Contébeis As demonstragcdes contabeis foram elaboradas de acordo com as Disponibilidades Liquidas Geradas R R
CPP foi criada como importante instrumento de suporte a viabilizacdo de praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢cdes contidas pelas Atividades de Financiamentos (16.679.777) (16.834.045)
projetos de interesse do Estado de S&o Paulo, especialmente no &mbito do na Lei das Sociedades por Acdes (Lei n°6.404/76) e as alteracdes Disponibilidades liquidas das atividades  61.790.437  60.910.851
Programa de Parcerias Publico-Privadas. Para consecugao de seus objeti- introduzidas pela Lei n® 11.638/07, e pronunciamentos emitidos pelo Comité Inicio Periodo 170.827.906 109.917.055
vos, a Lei facultou a CPP, no seu art. 15, um amplo conjunto de possibilida- de Pronunciamentos Contéabeis (CPC). Nota 3. Disponibilidades As disponi- Final Petiodo 232.618.343 170.827.906
des operacionais, que incluem a contratagao de servigos especializados de  bilidades da Companhia estao integraimente aplicadas junto ao Banco do | oumento das Disponibilidades 61.790.437 60.910.851

avaliacdo e modelagem, a participagdo em operagdes financeiras (contrain-
do empréstimos, emitindo titulos, eventualmente participando do capital de
outras empresas), a facilitagao de projetos (especialmente por meio da pres-
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Brasil S.A. com liquidez diaria e rentabilidade média de cerca de 99% do CDI.
Tendo em vista a aquisicdo do Banco Nossa Caixa S.A. pelo Banco do Bra-
sil, em junho/2010, as contas mantidas junto ao Banco Nossa Caixa S.A. fo-

(As notas explicativas integram o conjunto das demonstragcdes contdbeis)
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ram migradas para o Banco do Brasil S.A. As disponibilidades estéo assim
distribuidas:

Instituicao Financeira 2010 2009
Banco Conta Movimento
Banco do Brasil/Banco Nossa Caixa 53.117 16.800

Aplicagdes Financeiras

Banco do Brasil - CDB-DI/ Banco
Nossa Caixa-CDB

Banco do Brasil - NC Ref DI Setor
Pub./ Banco Nossa Caixa Setor Pub. FI
Banco do Brasil - RF CPP LP FI 24.730.863 -
Total 232.618.343 170.827.906
Nota 4 - Créditos A Receber Referem-se aos direitos de crédito de
titularidade do Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de Sao
Paulo - DER/SP, referente ao énus relativo aos contratos de concessao ro-
doviaria firmados entre DER/SP e as concessionérias Autoban, Tridngulo do
Sol e Vianorte, adquiridos pela companhia em 29/ago./05, pelo valor de R$
200.492.446. A realizagao desses créditos tem cronograma definido, deven-
do ocorrer no periodo de 2006 a 2013.Em 05/set/06 foi firmado um aditivo ao
contrato de cessao de direitos de credito entre a CPP e o DER/SP. Por meio
do aditivo, a CPP adquiriu mais uma parcela do fluxo de recebiveis referente
ao onus fixo relativos aos contratos acima mencionados, pelo valor de R$
100.000.000. O recebimento dos novos créditos devera ocorrer no periodo
de 2007 a 2016. Em jan./07 a Companhia concluiu a aquisi¢ao de créditos
vincendos no exercicio de 2014, no total de R$ 37.600.685, conforme previs-
to no contrato firmado em 29/ago./05. Os créditos vincendos em 2014 foram
adquiridos em quatro parcelas trimestrais, perfazendo um desembolso total
de R$ 18.312.161. Em mar./08 a CPP cedeu em favor do BNDES, os créditos
relativos & concessionaria Vianorte, conforme disposto no Contrato de Pe-
nhor BNDES e na 22 Alteracao do Contrato de Cesséao de Direitos de Crédi-
tos. Em 24/nov./09, conforme delibera¢éo do Conselho de Administracéao, a
CPP autorizou o Poder Concedente a utilizar as parcelas de recebiveis cor-
respondentes ao pagamento do énus fixo, de titularidade da CPP, devido
pela concessiondria Autoban, relativas aos periodos de nov./09 a abr./10
substituindo-as por outras, de igual natureza, referentes aos anos de 2015 a
2016. Em 13/jan./10 houve a formalizacao de aditivo ao Contrato de Cessao
de Diretos de Créditos. O total a receber entre jan./11 e dez./2016, conforme
demonstrado a seguir, serd de R$443.958.547. O dnus fixo é reajustado
anualmente pelo IGP-M.

115.409.258 61.394.851

92.425.105 109.416.255

Ano Autoban Triangulo do Sol Via Norte Total
2010 2.107.792 385.347 887.705 3.380.844
2011 44.058.102 6.864.652  15.742.293 66.665.047
2012 72.235.447 7.257.257 16.798.470 96.291.174
2013 76.923.478 7.217.563 16.785.564 100.926.605
2014 51.964.989 8.212.236  17.980.786 78.158.011
2015 38.679.526 3.630.563 6.958.344 49.268.433
2016 38.679.526 3.630.563 6.958.344 49.268.433
Total 324.648.860 37.198.181 82.111.506 443.958.547

A distribuicao entre os ativos circulante e realizavel a longo prazo foi efetua-
da levando-se em consideracdo os prazos de realizagdo previstos no
cronograma firmado. A seguir apresentamos a correspondente distribuicao
efetuada:

Descricao 2010 2009
Ativo Circulante 45.424.068 32.307.406
Realizavel a Longo Prazo 178.997.500 208.317.253

224.421.568  240.624.659

Nota 5. Impostos A Compensar Os créditos de impostos a compensar estao
assim distribuidos:

2010 2009

IRRF sobre aplicacdes financeiras 16.357.759  18.556.587
Antecipacgao de IRPJ por estimativa 2.656.141 10.316.193
Antecipagao de CSSL por estimativa 8.733.287 9.158.475
Outros Créditos de impostos 1.653.056 1.241.076
29.400.243  39.272.331

Nota 6. Outros Créditos Trata-se, basicamente, do pagamento de servicos
contratados pela CPP mediante autorizagéo do Conselho Gestor do Progra-
ma PPP e relativos aos seguintes projetos especificos:

Contratagdo de servigos técnico-especializados de avaliagao,
estruturagéo e busca de parceiros privados para o projeto de moderniza-
¢ao do Complexo Desportivo Constancio Vaz Guimaraes (CVG): A CPP
tomou junto a Secretaria de Esportes, Lazer e Turismo - SELT, a iniciativa
de cobranga dos valores devidos, por meio do Oficio CPP n® 070/2007. Em
face da decisdo do Conselho Gestor de PPP, em sua 222 Reunido Ordina-
ria, realizada em 24/07/2008, que decidiu pela exclusao do projeto do Pro-
grama Estadual de Parcerias Publico-Privadas e determinou o ressarci-
mento a CPP de todos os custos incorridos na contratacdo e acompanha-
mento dos trabalhos de consultoria especializada, devidamente
atualizados, a CPP, conforme decisé@o do seu Conselho de Administracao,
em sua reunido de 30 de novembro de 2009, encaminhou minuta de Termo
de Consolidagao de Obrigagdo e Compromisso de Pagamento a Secreta-
ria de Esporte, Lazer e Turismo - SELT do qual deu conhecimento & Secre-
taria de Economia e Planejamento. Na medida em que ainda aguarda a
manifestagdo da SELT, constituiu provisao para eventuais perdas relativas
ao contrato. . Contratacdo servicos especializados para estruturacdo
FIDC/CPTM: Em 04/08/2010 a CPTM pagou os valores devidos a CPP em
conformidade com o contrato assinado entre a CPP e a CPTM em 08/07/
2005, relativos aos servicos de assessoria especializada para
estruturagcdo e colocacdo de Fundo de Investimentos em Direitos
Creditérios. . Contratagao, conforme solicitacdo da Secretarias da Fazenda
e dos Transportes e anuéncia do DER, de instituicao financeira encarrega-

COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP
da da estruturacao e distribuicdo publica das cotas de um Fundo de Inves-
timento em Direitos Creditérios - FIDC lastreado em recebiveis das con-
cessdes rodoviarias (6nus fixo): Em obediéncia as normas legais que re-
gem a atuacéo da CPP, prevé-se o ressarcimento a CPP das despesas
incorridas na contratagdo e acompanhamento desses servicos, que
totalizam R$ 100.000,00.

2010 2009

Ativo Circulante 100.000 3.347.246

CPTM - 995.042

CVG - 1.067.400
DER 100.000

Juros sobre capital proprio CESP - 1.284.804
Realizével a Longo Prazo -

CVG 1.067.400 -

(-) Proviséo para Devedores Duvidosos  (1.067.400) -

Total créditos 100.000 3.347.246

Nota 7. Titulos E Valores Mobilidrios Visando a diversificagao de seus ati-
vos, a Companhia, em 18/dez./06 concluiu junto ao Estado de S&ao Paulo a
aquisicao de 13.793.103.448 acdes preferéncias de classe B de emissao da
CESP - Companhia Energética de Sao Paulo, pelo valor de R$ 14,50 por lote
de mil agdes, sendo o total de R$ 200.000.000.Em razé@o do agrupamento
de agdes realizado pela CESP, na proporcao de 1.000 agbes para 1 agao da
mesma espécie e classe, deliberado pelo Conselho de Administragao da
CESP em 06/jul./07 e aprovado em Assembléia Geral Extraordinaria realiza-
da em 26/jul./07, a CPP passou a ser detentora de 13.793.103 ac¢des prefe-
réncias classe B de emissdo da CESP. As fragdes resultantes do agrupa-
mento foram vendidas pela CESP no leildo realizado em 14/set./07. Os valo-
res resultantes da alienacao dessas fragcdes foram disponibilizados aos res-
pectivos acionistas, cabendo a CPP o valor de R$ 13,66.Em continuidade a
diversificacdo e ao desempenho de sua fungéo de garantidora de obriga-
¢bes e de viabilizadora de projetos de interesse da administragdo do Estado
de Séo Paulo, a Companhia adquiriu em 05/mar./07, 50 cotas subordinadas
do Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC) da Companhia
Paulista de Trens Metropolitanos (CPTM) - FIDC NP CPTM, no valor de R$
1.000.000 cada, totalizando R$ 50.000.000, lastreado em receitas de bilhe-
teria de estacdes designadas da CPTM, com remuneracéo equivalente a
taxa exigida pelos cotistas séniores no processo de bookbuilding, acrescida
de 0,75%. As amortizagdes do fundo serdo realizadas em 72 parcelas men-
sais e consecutivas, cujo inicio se deu a partir de abr./08.0s titulos e valores
mobilidrios estdo assim distribuidos:

2010 2009

Acgbes da CESP 199.999.993 199.999.993
FIDC CPTM 35.474.791 43.773.758
235.474.784 243.773.751

Nota 8. Fundo De Investimento Em Garantia Refere-se ao Fundo de Inves-
timentos CPP - Linha 4 - Renda Fixa, constituida pela CPP para atender as
obrigacdes previstas no contrato de concessao patrocinada na Linha 4 do
Metrd, assinado em 29/nov./06. A CPP é titular Unica e exclusiva das co-
tas, cuja totalidade foi dada em penhor a Concessionaria da linha 4 do
Metré de Sdo Paulo S.A., por meio de contrato assinado em 22/dez/06.
Trata-se da prestacao de garantia solidaria ao Estado na mitigagéo do ris-
co de atraso na entrega da obra (R$ 150.000.000), e no pagamento da
contraprestacéo pecuniaria (R$ 60.000.000). O valor originalmente aplica-
do de R$ 173.500.000, acrescido de rendimentos liquidos auferidos até
31/dez./10, e totalizando R$ 276.480.029 (R$ 243.933.352 na posicao de
31/dez/09), devera ser suficiente para cobrir as eventuais necessidades
de desembolso nas respectivas datas em que possam ser exigidas. Nota
9. Investimento - Participacao Societdria Participacéo da CPP na constitui-
cao da Agéncia de Fomento do Estado de S&do Paulo - AFESP (Nossa Cai-
xa Desenvolvimento), através da operacdo de compras de titulos publicos
federais para vinculagdo a conta especial aberta pelo Estado de Séao Paulo
junto ao Banco Central do Brasil - Bacen em 08/dez/08, no montante total
de R$ 199.999.273, dos quais R$ 199.980.000 correspondentes a partici-
pacao do Estado de Séo Paulo e R$ 19.273 a participacdo da CPP. Em 26/
mar/09, a CPP integralizou R$ 727 adicionais, necessarios para que se
atingisse o capital inicial de R$ 200.000.000, proposto ao Bacen no plano
de negocios. O total da participagéo acionaria da CPP no capital da
AFESP, em 30/set./09, era de 20.000 a¢des ordindrias nominativas. Em 18/
dez./09, a CPP integralizou R$ 100.000 (cem mil reais), correspondentes a
subscricdo de 1.000 a¢des ordindrias nominativas, como sécio fundador
da Companhia Paulista de Securitizagdo - CPSEC, com participagao cor-
respondente a 10% do seu capital social de R$ 1.000.000 (um milh&o de
reais). A CPSEC foi constituida em 15/dez/09 conforme Assembléia Geral
de constituicdo por Subscricdo Particular da referida Companhia, sendo
0s 90% restantes do capital social subscritos integralmente pelo Estado de
Sé&o Paulo, representados por 9.000 ac¢des ordindrias nominativas. Em 04/
mar./2010 a CPP integralizou, como sécio fundador, R$ 20.000 (vinte mil
reais), correspondentes a subscricdo de 20.000 agdes nominativas sem
valor nominal da Companhia Paulista de Eventos e Turismos - CPETUR,
correspondentes a 1,0% do capital social, em conformidade com a Assem-
bléia Geral de Constituicdo da mencionada companhia em 12/01/
2010.Nota 10. Juros Sobre O Capital Préprio O saldo de juros sobre o ca-
pital proprio a pagar, em 31/dez./10, é de R$ 45.207.981, resultante da
movimentacgao ocorrida em 2010, como segue:

Saldo em 31/dez./09 43.110.566
Juros sobre capital préprio, provisionados no periodo 55.598.028
Juros sobre capital préprio destinados ao aumento de capital

(36.820.836)
Juros sobre capital préprio, pagos no periodo (16.679.777)
Saldo em 31/dez./10 45.207.981

N\

Nota 11. Capital Social O capital social realizado foi aumentado em R$
36.820.836, conforme deliberagcdo da Assembléia Geral Ordinaria e Extra-
ordindria de 30/abr./10, passando o capital social realizado para R$
778.274.454. Em conformidade com a deliberagao do Conselho de Admi-
nistragdo em reunido realizada em 28/02/2007 e 30/07/2010, o saldo do
capital a realizar pelo Estado de Sao Paulo de R$ 42.561.981 foi totalmente
integralizado em 17/12/2010. Assim, o capital social subscrito e
integralizado da companhia, em 31/dez./10, estd composto pela participa-
cdo do Estado de Sao Paulo, com 820.836.423 acbes ordinarias
nominativas, correspondentes a R$ 820.836.423, e da Companhia de Se-
guros do Estado de S&o Paulo - Cosesp, com 12 acdes ordindrias
nominativas, correspondente a R$ 12. Nota 12. Reserva Legal Foi consti-
tuida no exercicio, Reserva Legal no montante de R$ 4.006.844
(R$3.507.517 em 2009), equivalente a 5% do lucro liquido do exercicio,
passando o valor total desta reserva para R$ 20.482.276 em 31/dez./10.
Nota 13. Resultado Financeiro O resultado financeiro, entre as diversas
modalidades de operagdes com instrumentos financeiros, pode ser assim
demonstrado:

2010 2009
Rendimentos de aplicagdes financeiras 62.000.662 60.709.332
Juros sobre direitos de crédito 20.181.303 15.102.400
Corregao monetaria de direitos de créditos 9.060.645 3.889.231
Recebimento de Dividendos 1.495.039 -
Variagao Monetaria ativa 1.395.522 1.454.400
Receita de Juros s/ Capital Préprio 2.599.486 4.110.748
Outras Receitas Financeiras 2.428 -
Total das receitas financeiras 96.735.085 85.266.111

Juros sobre capital préprio (55.598.028)  (53.481.454)

Outras Despesas Financeiras (1.090.183) (895.796)
Perdas com fundo de investimento (859.860) (3.170.239)
Total das Despesas Financeiras (57.548.071)  (57.547.489)
Resultado Financeiro Positivo 39.187.014 27.718.622

Nota 14. Instrumentos Financeiros A Companhia participa de operagdes
envolvendo instrumentos financeiros, os quais se encontram integralmente
registrados em contas patrimoniais. Essas operacoes destinam-se a aten-
der as suas necessidades quanto a maximizagao da rentabilidade dos re-
cursos liquidos de caixa e a preservacdo de sua capacidade financeira
para apoiar, observadas as diretrizes e os limites legais para sua atuagéo,
a viabilizagao de projetos de interesse da administragédo do Estado de Sao
Paulo.Os valores de realizacédo estimados de ativos e passivos financeiros
da companhia foram determinados por meio de informag6es disponiveis
no mercado, quando aplicaveis. Como conseqiéncia, as estimativas a se-
guir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser realiza-
dos no mercado de troca corrente. A) Disponibilidades e Aplica¢cdes Finan-
ceiras Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores
de mercado idénticos aos saldos contabeis. Para as aplicagbes financei-
ras, os valores apresentados foram apurados conforme marcac¢do a mer-
cado. B) Créditos A Receber Os valores de mercado dos direitos de crédi-
tos foram calculados com base no se valor presente conforme condi¢des
contratuais, acrescentados de corre¢cdo monetaria até a data do balanco.
C) Titulos E Valores Mobiliarios Para os fundos de investimentos de valo-
res apresentados foram apurados conforme marcagao a mercado. A parti-
cipacao societaria em agdes preferenciais classe B de emissao CESP esta
registrada pelo seu valor de custo. O valor de mercado foi apurado com
base na cotacao de fechamento do ultimo pregédo ocorrido na Bovespa no
exercicio (dia 31/dez./2010), de R$27,00 por acao (R$ 24,03 na mesma
data de 2009), conforme apresentados abaixo:

31/dez/2010 31/dez/09
Valor contabil 199.999.993 199.999.993
Valor de Mercado 372.413.781 331.448.265

D) Fundo De Investimento Em Garantia Os valores apresentados foram
apurados conforme marcagéo a mercado. A Companhia ndo mantinha
transagdes com instrumentos financeiros derivativos a data de suas de-
monstragdes financeiras. Nota 15. Demais Informagcbes Em 19 de marco
de 2010 a CPTM assinou o Contrato de Concessao Administrativa n®
876408301100 para prestagdo de servicos de manutencao preventiva,
corretiva, revisao geral e modernizagéo da frota da Linha 8 - Diamante da
CPTM, com a CTRENS Companhia de Manutengéo, empresa constituida
exclusivamente para prestar os servigos decorrentes do referido contrato
de concessao, no qual a CPP assume a condicao de fiadora da CPTM em
relacéo a obrigacdo de pagamento da contraprestacéo pecuniaria, em
conformidade o Contrato de Cesséo de Direitos de Créditos sob Condigao
Suspensiva e Outras Avencas (anexo XXIV do Contrato de Concesséo). A
CPP complementara garantia oferecida pela CPTM, sem vinculagéo espe-
cifica de seus ativos, no montante de até R$ 58 milhdes. Assim, para asse-
gurar a restituicdo dos valores eventualmente desembolsados pela CPP,
por conta do inadimplemento da CPTM, foi assinado o Contrato de
Contragarantia, entre a CPP e a CPTM, em 19/10/2010. Tal operagédo conta
com aprovagao do Conselho Gestor do Programa de Parcerias Publico-
Privadas e pelo Conselho de Administracdo da Companhia. Nota 16. Even-
tos Subsequentes Até o final do més de fevereiro de 2011 a CPP devera
assinar, como interveniente-garantidora, o Aditivo n® 06 ao Contrato de Fi-
nanciamento Mediante Abertura de Crédito n® 02.2.361.4.1, de 27 de junho
de 2002, celebrado entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmi-
co e Social - BNDES e o Estado de S&o Paulo. Por forga do referido aditivo,
a CPP vinculara ao contrato a integralidade das quotas do fundo BB Renda
Fixa CPP LP FIC e parte dos recebiveis que adquiriu junto ao DER, corres-
pondentes ao contrato da Concessionaria Triangulo do Sol.
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Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis de 31 de dezembro de 2010.

Sa0 Paulo, 25 de fevereiro de 2011.llmos. Srs. Diretores, Conselheiros e Aci-
onistas da COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP Séao Paulo - SP
Examinamos as demonstracoes contabeis da COMPANHIA PAULISTA DE
PARCERIAS - CPP, que compreendem o balango patrimonial em 31 de de-
zembro de 2010 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das muta-
¢coes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo na-
quela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas. Responsabilidade da administracdo sobre as demonstra-
¢cOes contabeis A administracdo da COMPANHIA PAULISTA DE PARCERI-
AS - CPP é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao dessas
demonstragbes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distor¢éo rele-
vante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade
dos auditores independentes Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa audito-
ria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de au-

ditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razodvel de que as demonstragdes contabeis estdo livres
de distorgao relevante. Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos
selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulga-
¢cOes apresentados nas demonstracdes contabeis. Os procedimentos sele-
cionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos ris-
cos de distorgao relevante nas demonstragcdes contabeis, independente-
mente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada
apresentacao das demonstra¢des contabeis da companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos da companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da ade-
quacao das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administragao, bem como a avaliagdo da apresentacédo
das demonstra¢des contabeis tomadas em conjunto.Acreditamos que a evi-

déncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido Em nossa opinido, as demonstragcdes contdbeis acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP
em 31 de dezembro de 2010, o resultado de suas operacdes e os seus flu-
xos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Outros assuntos Demonstragdes do valor adi-
cionado Examinamos, também, a demonstracdo do valor adicionado
(DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apre-
sentacdo é requerida pela legislagao societaria brasileira para companhias
abertas. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estd adequadamente
apresentada, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagéo as de-
monstragdes contabeis tomadas em conjunto. HLB AUDILINK & CIA. AUDI-
TORES CRC 2RS003688/0-2 'T' SP ROGERIO WECH ADRIANO CONTA-
DOR CRC 1RS045525/0-3 T SP

Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Companhia Paulista de Parcerias - CPP, dando cumpri-
mento ao que dispde o artigo 163 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976
e as alteracdes subsequentes, examinou as Demonstracdes Financeiras da
Empresa, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, compreen-
dendo: Balango Patrimonial, Demonstra¢es do Resultado, das Mutagées do

Patriménio Liquido, dos Fluxos de Caixa, do Valor Adicionado, complemen-
tados por Notas Explicativas, Proposta de Destinagdo do Lucro Liquido, bem
como do Relatério da Administracao sobre os negdcios sociais e principais
fatos administrativos do exercicio. Com fundamento nas andlises realizadas,
nos esclarecimentos prestados pela Diretoria e no Parecer dos Auditores In-

dependentes, datado de 25 de fevereiro de 2011, este Conselho conclui que
nao ha qualquer ressalva em relagdo aos documentos acima examinados e
que os mesmos refletem a situacdo patrimonial e econémico-financeira da
Sociedade, naquela data, estando, portanto, em condi¢oes de ser sumetidos a
deliberacédo dos Senhores Acionistas. E o Parecer. SP, 22 de margo de 2011.
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