COMPANHIA PAULIST.

DE PARCERIAS - CPP

CNPJ 06.995.362/0001-46
Relatério da Administragcao 2018 - Companhia Paulista de Parcerias - CPP

A Companhia Paulista de Parcerias - CPP, sociedade por agoes de capital fechado, controlada pelo Estado de Sao
Paulo, atua desde 2004 como importante instrumento de suporte a viabilizagao de projetos de interesse do Estado
de S&o Paulo, especialmente no @mbito do Programa de Parcerias Publico-Privadas, ao apoiar o Governo do
Estado de Sao Paulo na prospecgdo, concepgao, estruturagdo, modelagem, implementacédo e monitoramento de
arranjos negociais, com énfase na gestdo de ativos e nas parcerias com o setor privado, sobretudo quando
envolvam a prestacdo de garantias. Nessa linha de atuagéo, no exercicio de 2018, destacam-se as atividades da
Companhia relacionadas ao apoio do Programa de Parcerias Publico-Privadas, quer como integrante ativa de todas
as etapas de andlise, estruturacao e licitagdo dos contratos, quer como garantidora das obrigagdes assumidas pela
Administragdo Direta ou Indireta; a participacdo na Comissdo de Acompanhamento de Contratos de Parcerias
Publico-Privadas, reformulada pelo Decreto n° 62.540, de 11 de abril de 2017; e o desenvolvimento de projetos
especiais de interesse estratégico do Estado de Sdo Paulo, em especial sua participagdo na estruturagéo do Fundo
de Investimento Imobiliario (FIl), primeiro do género do pais.

Conforme previsto no Artigo 9° do Decreto n° 62.349, de 26 de dezembro de 2016, regulamentador do Estatuto
juridico das empresas estatais, as informagdes referentes ao cumprimento de politicas publicas, sustentabilidade
financeira e governanga corporativa foram incluidas neste Relatério de Administragdo que acompanha as
Demonstragdes Financeiras anuais.

1. Atendimento as politicas publicas motivadoras de sua criagdo como estatal:

As atividades desenvolvidas pela CPP estdo em conformidade com os compromissos e metas estabelecidas na lei
que autorizou sua criacdo. Destacam-se:

(i) Apoio ao Programa de Parcerias Publico-Privadas

A atuacdo da CPP é pautada pelas orientacdes do Conselho Gestor do Programa de Parcerias Publico-Privadas
(CGPPP) e, durante o ano de 2018, na condigao de colaboradora, apoiadora e viabilizadora do Programa de
Parcerias Publico-Privadas, integrou os Comités de Analise Preliminar e os Grupos de Trabalho das PPPs da Linha
08 Diamante e 09 Esmeralda da CPTM, do Lote 02 Centro de Sao Paulo e Projeto Nova Cidade Albor da Secretaria
de Habitacéo, da Fabrica de Hemoderivados do Instituto Butanta, do Diagndstico por Imagens da Secretaria da
Saude e, por fim, das Escolas Sustentaveis da Secretaria de Educag&o.

A CPP também apoia a atuacdo do Secretario da Fazenda no &mbito do Conselho Diretor do Programa Estadual
de Desestatizagdo - CDPED e a participagdo da Secretaria da Fazenda nos Comités de Andlise Preliminar e nos
Grupos de Trabalho constituidos no dmbito do Governo para analise e proposicdo das modelagens dos processos
de concessédo e/ou desestatizagao de ativos. Em 2018, essa atuagao, dentre outros, ocorreu nos seguintes projetos:
Parques Estaduais de Campos de Jordao, Cantareira e da Fundagdo Parque Zooldgico de Séao Paulo da Secretaria
de Meio Ambiente, do Parque Capivari e da Linha 15 (Monotrilho) da Secretaria do Transporte Metropolitano, do
Novo Entreposto de Abastecimento de Sao Paulo (CEAGESP) da Secretaria de Desenvolvimento Econdmico,
Ciéncia, Tecnologia e Inovagdo, do Conjunto Desportivo Constancio Vaz Guimardes (Complexo Ginasio do
Ibirapuera) da Secretaria de Esporte Lazer e Juventude e, por fim, do Aeroporto de Sorocaba da Secretaria de
Logistica e Transporte.

(i.1) Prestacao de garantias

Na condigao de garantidora de determinadas obrigagdes assumidas pelo Estado no ambito de diferentes contratos
de PPPs, acompanha o desempenho e ajusta periodicamente os ativos segregados em relagéo as garantias
solidarias prestadas. Atualmente apresenta os seguintes Contratos de PPP ja assinados e em execucao nos
quais a Companhia participa como interveniente garantidora:

Linha 4 - Amarela do Metré de SP - O contrato de concessao patrocinada para a realizagao de investimentos em
sistemas e na aquisicao do material rodante e a operagao da linha pelo parceiro privado, foi firmado entre o Estado
de Sao Paulo, por meio da Secretaria de Transportes Metropolitanos - STM e a Concessionaria Via Quatro S.A. em
29 de novembro de 2006. Conforme previsto no contrato de concessdo, a CPP presta garantia a determinadas
obrigagdes assumidas pelo Estado com penhor de quotas de fundo de investimento.

Reforma e Capacitacdo dos Trens da Série 5000/Modernizacao dos trens da Linha 8 (Diamante) da CPTM -
O contrato de concessao administrativa, com prazo de 20 anos, para a prestagéo de servicos de manutengao
preventiva, corretiva, revisdo geral e modernizacédo da frota da Linha 8 - Diamante da CPTM foi firmado entre o
Estado de Sao Paulo, por meio da Secretaria de Transportes Metropolitanos - STM, e a concessionaria CTrens -
Companhia de Manutengdo em 19 de marco de 2010. Conforme previsto no contrato de concessao, a CPP presta
garantia complementar a garantia oferecida pela CPTM, sem segregacao de ativos.

Linha 6 (Laranja) do Metrd - O Contrato de concessao patrocinada firmado em 18 de dezembro de 2013 entre o
Estado de Sao Paulo, por meio da Secretaria de Transportes Metropolitanos - STM, e o Consércio Move SP, previa
a implantagdo das obras civis e sistemas, fornecimento de material rodante, operagédo e conservagéo da linha que
ligara Brasilandia a Sdo Joaquim. Conforme previsto no contrato de concessao, a CPP presta garantia equivalente
a 6 contraprestagdes mensais, com penhor de quotas de fundo de investimento e previséo de reposi¢do ao Sistema
de Arrecadagdo do Bilhete Unico de mais duas contraprestagbes mensais. Em 12 de dezembro de 2018 foi
declarada a caducidade da respectiva parceria publico-privada, por meio do Decreto Estadual n° 63.915, com
efeitos a partir de 13 de agosto de 2019, permanecendo, até esta data, a concessiondria responsavel pelo
cumprimento de todas as obrigagdes assumidas no contrato. A decretagdo da caducidade devera permitir a CPP
liberar os ativos financeiros vinculados ao projeto.

FURP: Planta de Producéao de Medicamentos Américo Brasiliense - O contrato de concessao administrativa
para desenvolvimento e produ¢ao de medicamentos genéricos na unidade fabril de Américo Brasiliense, com
fornecimento de medicamentos a Secretaria Estadual da Saude foi firmado entre a Fundagao para o Remédio
Popular “Chopin Tavares de Lima” (FURP) e a empresa CPM - Concessionaria Paulista de Medicamentos S/A em
22 de agosto de 2013. Conforme previsto no contrato de concesséo, a CPP presta garantia de 6 contraprestacdes
mensais, calculadas de acordo com o volume de medicamentos fornecido, com penhor de quotas de fundo de
investimento e, adicionalmente, a 3 contrapresta¢des mensais, sem segregacao de ativos.

Habitagao - O contrato de concessao administrativa para implantagdo de Habitagdes de Interesse Social (HIS) e
de Habitagbes de Mercado Popular (HMP) na regigdo central da cidade de Sdo Paulo - Lote 1 compreende: a
construgdo de 3.683 unidades HIS e de 2.260 unidades de HMP, prestacdo dos servigos de apoio a gestdo
condominial, de apoio a gestdo da carteira de mutudrios, dos servigos de manutencdo predial, dos trabalhos
técnicos sociais de pré e pés-ocupacao além da implantagao de equipamentos comuns e melhorias urbanisticas.
O contrato foi firmado pela Secretaria de Habitagdo com a empresa PPP Habitacional SP Lote 1 S.A. em 25 de
margo de 2015. Conforme previsto no contrato de concessdo, a CPP presta garantia de 6 contraprestacdes
mensais, com penhor de quotas de fundo de investimento.

SIM da Baixada Santista - O contrato de concessao patrocinada para expansao, operagao, fornecimento de
sistemas, veiculos e manutengdo do Sistema Integrado Metropolitano (SIM) de transporte publico intermunicipal
por énibus e VLT da Regido Metropolitana da Baixada Santista (RMBS) foi assinado pela Secretaria dos Transportes
Metropolitanos - STM em 23 de junho de 2015 com a empresa BR Mobilidade Baixada Santista S.A. Conforme
previsto no contrato de concessao, a CPP presta garantia de 6 meses para alguns componentes da contraprestagao,
com penhor de quotas de fundo de investimento.

Complexos Hospitalares: Contratos de concessdo administrativa para a construgéo, operagao de servigos “Bata
Cinza” e manutenc@o dos Complexos Hospitalares - Hospital Estadual de Sorocaba (Lote 1) e Hospitais de Sao
José dos Campos e Hospital Centro de Referéncia da Saude da Mulher - HCRSM, em Séo Paulo (Lote 2), pelo
prazo de 20 anos, entre o Estado de S&o Paulo, por intermédio da Secretaria de Estado de Saude e a Inova Saude
Séo Paulo SPE S.A. Conforme previsto no contrato de concesséo, para os Hospitais que ja superaram a etapa
preliminar e se encontram em pleno desenvolvimento (Sorocaba e Sao José dos Campos), a CPP presta garantia
de 5 contraprestagdes mensais, com penhor de quotas de fundo de investimento.

(i.2) Comissao de Acompanhamento dos Contratos de Parcerias Publico-Privadas

Durante o periodo, a Companhia participou e apoiou a Comissao de Acompanhamento dos Contratos de Parcerias
Publico-Privadas - CAC-PPP a qual compete o acompanhamento dos contratos de Parcerias Publico-Privadas -
PPP, celebrados pelo Governo do Estado de S&o Paulo, por empresas por ele controladas ou por entidades da
Administragdo indireta, regidos pela Lei federal n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e pela Lei estadual n°
11.688, de 19 de maio de 2004, com vistas a identificagdo de eventos ordinarios e extraordinarios havidos no curso
da execugéao contratual que possam gerar impactos fiscais, provisionamentos e passivos contingentes. Em 28 de
dezembro de 2018 a Companhia celebrou convénio com a Secretaria da Fazenda para a adogdo de medidas
conjuntas para o apoio técnico e material a Comisséo.

(i.3) Projetos especiais

Dentre as operagbes financeiras cuja implantacéo foi analisada pelo Estado de Sdo Paulo em 2018, por meio da
Secretaria da Fazenda, e que contaram com participacdo da CPP, destaca-se a do Fundo de Investimento
Imobiliario (FII), primeiro do género no pais. A CPP apoiou o Estado de Sao Paulo na gestdo de seu patriménio
imobilidrio através da estruturagao de um veiculo financeiro como alternativa para melhorar a eficiéncia e otimizar
o resultado da alienagéo dos iméveis detidos e ndo utilizados pela Administragéo.

Em 2018, a CPP, mediante solicitagao das Secretarias da Fazenda e de Governo, realizou a contratagdo de servigos
especializados de estruturagdo, constituicao, administragéo, custédia e operagao do Fll, e coordenou a elaboragao
do regulamento do fundo, para registro na Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM).

(ii) Sustentabilidade financeira

Os recursos financeiros para execug@o de seus objetivos institucionais, atualmente superiores a R$ 1,8 bilhao,
decorrem da gestao de sua carteira de ativos livres e acompanhamento do comportamento dos ativos financeiros

segregados, os quais respondem pela garantia solidaria prestada a determinadas obrigagées assumidas pelo
Estado.

Os recursos financeiros existentes sao suficientes para o custeio das suas atividades operacionais, para a
preservacdo da sua capacidade de prestagdo de garantias, para remunerar seus acionistas, conforme pode ser
demonstrado no quadro abaixo relacionado:

Movimentagao Financeira Durante o Exercicio de 2018 (1° de Janeiro de 2018 até 31 de Dezembro de 2018)

Saldo Aplica- Custeio Rendimentos, Saldo

Descricao do Ativo Inicial coes Garantias e Acionista Liquidos de IR Final
Recursos: Projetos de PPP e Custeio:
Fundos de Aplicacao Financeira
BB CPP Projetos 289.207 203.419 (22.447) (8.482) 15.169 476.866
BB REF DI TP FI LP 118.859 - - (31.464) 5219 92614
BB Tesouro SP Il FI 97.453 - - - 5.182 102.635
BB RF LP FIC FI 47.748 - - - 2.635 50.383
Total de Recursos 553.267 203.419 _ (22.447) (39.946) 28.205 722.498
Acoes (JCP, Dividendos e Venda)
CESP 182.069 (202.872) - - 20.803 -
Outras Participagdes 120 2 - - - 122
Total de Participacdes Acionarias 182.189 (202.870) - - 20.803 122
Recursos: Garantias de PPP:
Fundo BB FI RF:
Contrato Linha 4 558.175 - - - 45.319 _ 603.494
Fundo BB CPP Projetos:
Contrato FURP 60.473 - - - 3.214  63.687
Contrato Linha 6 322.335 - - - 17.127 339.462
Contrato Habitacao 2.457 - 23.160 - 644  26.261
Contrato Hospital S. José dos Campos  27.252 - - - 1.448  28.700
Contrato Hospital Sorocaba 33.306 - - - 1.769  35.075
Contrato RMBS 17.385 - (713) - 901 17.573

463.208 - 22.447 - 25.103 _ 510.758
Total de Recursos Vinculados 1.021.383 - 22.447 - 70.422 1.114.252
Total Geral de Recursos Existentes  1.756.839 549 - (39.946) 119.430 1.836.872

Notas

(1) Participagdes acionarias na CESP, CPSEC e Desenvolve SP renderam R$ 528 durante o exercicio de 2018.
(2) Destaca-se o recebimento de R$ 202.872, pela venda das agdes CESP, recebidos em dezembro de 2018.
(3) Pagamento de R$ 31.464 ao acionista controlador em abril de 2018.

Como se depreende das informacdes prestadas no quadro, a administracdo financeira da CPP pauta-se pela
otimizagdo da utilizagcdo dos ativos inicialmente recebidos do Estado e pela preservacdo de um equilibrio entre
liquidez e rentabilidade dos mesmos, compativel com o perfil e o horizonte dos projetos que deverdo comportar sua
participagdo, sendo que seus riscos podem ser considerados reduzidos (vide explicagdes na Nota Explicativa as
Demonstragdes financeiras n° 14 - Gerenciamento de Riscos).

Destacam-se os fundos exclusivos constituidos em garantia as obrigagdes firmadas nos contratos de PPP, assim
como disponibilidades aplicadas junto ao Banco do Brasil S.A., os quais compdem um portfélio de ativos de boa
qualidade e que estdo aptos a serem utilizados para prestagdo de garantias de obrigagdes eventualmente
assumidas pela Administragdo Publica junto a parceiros privados.

Em relagao as disponibilidades financeiras é importante registrar que todos os custos administrativos e tributarios
da empresa devem ser pagos com os rendimentos dessas aplicagdes, ja que os rendimentos dos fundos segregados
integram as respectivas garantias. Por outro lado, a CPP j& assinou como interveniente garantidora contratos de
PPP que ainda nao tiveram superada sua etapa preliminar e, portanto, ainda ndo demandaram a formalizagéo das
garantias. Ha, também, contratos em execugdo em que ja existe a previsdo de elevagao do valor das garantias de
acordo com marcos pré-determinados. E ha ainda projetos de PPP em estudos que eventualmente poderéo
demandar constituicdo de garantias por parte da CPP. Todas essas destinagdes presentes e potenciais devem,
portanto, ser respaldadas pelos ativos financeiros contabilmente classificados como disponiveis, o que é condizente
com os objetivos e natureza das operagdes da CPP, em especial a prestagao de garantias.

(iii) Governanca Corporativa

A CPP tem envidado esforgos para se adequar as exigéncias da nova legislacéo relativa ao Estatuto Juridico das
empresas estatais, estabelecidas na Lei federal n° 13.303, de 30 de junho de 2016, tendo como meta o pleno
cumprimento da regulamentacg&o inicial, implementada no ambito estadual pelo Decreto n° 62.349, de 26 de
dezembro de 2016. Consideradas sua estrutura enxuta, o corpo reduzido de empregados, assim como a
complexidade de suas operagdes, elementos previstos no préprio decreto paulista que institui o programa de
integridade, a CPP considera que todas as agbes ja concluidas, quais sejam: (i) adequagao do estatuto;
(i) implantacdo de manuais de rotinas de procedimentos, regulamentos internos e cédigo de conduta; e aquelas
que estdo ainda em andamento devam ser conduzidas respeitando-se o principio da economicidade em todas as
suas solugdes, ndo havendo superposicdo aos procedimentos ja adotados na prestagdo de informagdes a
sociedade e ao acionista controlador, veiculadas regularmente nos sitios governamentais.

A Administragcao

Balanco Patrimonial em 31 de Dezembro de 2018 e 31 de Dezembro de 2017 (Valores expressos em milhares de reais R$)

Ativo Notas Explicativas  31/12/2018 31/12/2017 Passivo e Patriménio Liquido Notas Explicativas  31/12/2018  31/12/2017
Circulante 756.978 568.969 .

Caixa e Equivalentes de Caixa 722.499 553.350 Circulante 119.993 97.810
Bancos 4 1 83 Contas a Pagar 1.812 68
Aplicacdes Financeiras 4 722.498 553.267

Direitos Realizéveis 34.479 15619 OPrigagdes Tributdrias ° 796 882
Créditos a Receber 67 = Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 382 268
Adiantamento a Funcionarios - 22

Impostos e Contribuicdes a Recuperar 5 33.286 15.597 Juros sobre o Capital Préprio a Pagar 8 117.003 96.592
Impostos e Contribui¢cSes Diferidos 12 976 ~  Patriménio Liquido 1.753.058 _1.674.733
Despesas Antecipadas 150 -

Nio Circulante 1.116.073 _1.203.574 Capital Social 10 1.349.073  1.283.945
Realizével a Longo Prazo 1.115.951 1.021.383  Roserva Legal 10 76.297 70.684
Fundo de Investimento em Garantia 6 1.114.252 1.021.383

Impostos e Contribuicdes Diferidos 12 1.699 - Reserva de Lucros 10 327.688 338.035
Investimentos 7 122 182189 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 7 - (17.931)
Imobilizado - 2

Total do Ativo 1.873.051 1.772.543 Total do Passivo e do Patriménio Liquido 1.873.051 1.772.543

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

continua—s



—s’¢ continuacao

Demonstracao do Resultado em 31 de Dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais R$)

COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP

Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto em 31 de Dezembro de 2018 e 2017
(Valores expressos em milhares de reais R$)

Notas Explicativas  31/12/2018  31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Receitas (Despesas) Operacionais Atividades Operacionais

Admlnltstlratlvas . . (10.774) (11.458) Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 112.269 132.479

Honorarios de Administradores e Salarios 13 (2.633) (2.658) Aiustes por:

Publicidade Legal (124) (101) ~Justes por:
Servigos de Terceiros (2.089) (496) Depr§0|ag§o ) o ) ) 2 2
Despesas Gerais e Administrativas (29 (61) Receitas Financeiras de Longo Prazo (Liquidas, Investimentos em Garantia) (82.326) (106.403)
Outras Despesas Indedutiveis - (415) Baixa de Investimento CESP 200.000 -
Patrocinios e Doagdes - (585) Lucro (Prejuizo) Liquido Ajustado 229.945 26.078
Despesas Tributarias (5.897) (7.140)  (Aumento) Redugdo em Créditos a Receber (67) 6.276
Depreciagéo 2 (2)  (Aumento) Redugdo em Adiantamento a Funcionarios 22 (16)

Financeiras " 120.253 158.699  (Aumento) Reducdo em Impostos e Contribuicdes a Recuperar (17.689) (9.140)

Receitas Financeiras 123.929 152.028 (Aumento) Redugao em Impostos e Contribui¢d Diferid 2.675 -

Despesas Financeiras (7.079) (1) 9~ P . uigoes a Diteridos (2.675)

Participaces, Dividendos e/ou Juros sobre Capital Préprio 3.403 6.672 (Aumento) Reducao em Despesas Antecipadas (150) -
Outras Receitas Operacionais 115 140 (Aumento) Reducao em Investimento em Garantia (10.545) 63.435
Resultad~o antes_ dos Tributos sobre o Resultado 109.594 147.381  Aumento (Redugdo) em Contas a Pagar 1.744 (23)

Apuracao de Tributos 2.675 (14.902)  Aymento (Redugao) em Obrigagdes Tributarias (86) (246)

Imposto de Renda 12 1.967 (10.838) < S .

Contribuicao Social sobre o Lucro 12 708 (4.064) Aumento (Redug¢ao) em Obrigagoes Trabalhistas 114 18
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 112.269 132.479 (29.332) 60.304
Lucro (Prejuizo) Liquido por Lote de Mil Agoes (Apresentado em Reais) 87 103 Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 200.613 86.382

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragGes contabeis Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos
Demonstracdo do Resultado Abrangente_em 31 de De_zembro de 2018 e 2017 Pagamento de Juros sobre Capital Préprio (31.464)  (11.209)
(Valores expressos em milhares de reais RY) Caixa Liquido Usado nas Atividades de Financiamentos (31.464) _ (11.209)
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 1122.2;3 1322.2;; Aumento (Piminuigéo) Ll'q.uido(a) de Caixa e Ef:u..livalentes de Caixa 169.149 75.173

Ajustes de Avaliacdo Patrimonial: Acdes CESP 17.931 (4.000) Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 553.350 478.177

Resultado Abrangente do Exercicio 130.200 128.479 Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 722.499  553.350
As notas explicativas sao parte integrante das demonstrages contabeis As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragbes contabeis
Demonstracoes das Mutacoes do Patriménio Liquido Referentes em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 (Valores expressos em milhares de reais R$)
Notas Capital Reservas de Lucros Lucros (Prejuizos) Ajustes de Avaliacao

Explicativas Integralizado Reserva Legal Reserva de Lucros Acumulados Patrimonial Total
Saldos em 01 de Janeiro de 2017 1.218.395 64.060 308.772 - (13.931) 1.577.296
Integralizagao de Capital 8 65.550 - - - - 65.550
Juros sobre o Capital Préprio 8 - - - (96.592) - (96.592)
Constituicdo de Reserva - 6.624 - (6.624) - -
Lucro Liquido do Exercicio - - - 132.479 - 132.479
Ajuste de Avaliagao Patrimonial (Valor de Mercado Agdes) 7 - - - - (4.000) (4.000)
Transferéncia para Reserva de Lucros - - 29.263 (29.263) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2017 10 1.283.945 70.684 338.035 - (17.931) 1.674.733
Saldos em 01 de Janeiro de 2018 1.283.945 70.684 338.035 - (17.931) 1.674.733
Integralizag@o de Capital 8 65.128 - - - - 65.128
Lucro liquido do Exercicio - - - 112.269 - 112.269
Constituicdo de Reserva 10 - 5.613 - (5.613) - -
Destinagdes (na Forma de Juros sobre Capital Préprio): —

Dividendos Obrigatérios 10 - - - (26.664) - (26.664)

Juros sobre Capital Préprio 10 - - (10.347) (79.992) - (90.339)
Realizagéo do Ajuste de Avaliag&o Patrimonial 7 - - - - 17.931 17.931
Saldos em 31 de Dezembro de 2018 10 1.349.073 76.297 327.688 - - 1.753.058

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis
Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis Referentes aos Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2018 e 31 de Dezembro de 2017 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado)

1. Contexto Operacional: A Companhia Paulista de Parcerias - CPP, constituida em 04 de agosto de 2004, é
uma sociedade por agdes, de capital fechado, regida pela Lei Federal n°® 6.404/76 (alterada pela Lei Federal
n° 11.638/2007), pela Lei Federal 13.303/16 e Lei Estadual n° 11.688/04. A CPP foi criada como importante
instrumento de suporte a viabilizagédo de projetos de interesse do Estado de Sao Paulo, especialmente no ambito
do Programa de Parcerias Publico-Privadas. Para consecugao de seus objetivos, a Lei facultou a CPP, no seu Artigo
15, um amplo conjunto de possibilidades operacionais, que incluem a contratagao de servigos especializados de
avaliagdo e modelagem, a participacdo em operagdes financeiras (contraindo empréstimos, emitindo titulos,
eventualmente participando do capital de outras empresas), a facilitagdo de projetos (especialmente por meio da
prestacao de garantias), bem como diferentes possibilidades de disponibilizagdo de bens & Administragéo.
2. Base para a Preparacao das Demonstrag6es Contabeis: a) Declaragao de conformidade: As demonstracdes
contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢des
contidas na Lei das S.As. n°® 6.404/76 e as alteragbes introduzidas pelas Leis n°s 11.638/07 e 11.941/09, assim
como pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e normas da Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM). A emissdo das demonstragdes contabeis foi autorizada pela Administragcdo em 17 de
abril de 2019, apds revistas, discutidas e aprovadas pela diretoria da CPP. b) Moeda funcional e moeda de
apresentacdo: Estas demonstragbes contdbeis sdo apresentadas em milhares de Reais (R$), exceto quando
especificado, sendo esta a moeda funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas foram
arredondadas para a unidade mais préxima. c) Uso de estimativas e julgamentos: A preparagdo das
demonstragdes contabeis exige que a Administragdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacéo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
efetivos que podem divergir dessas estimativas contabeis s@o reconhecidos no periodo em que as estimativas séo
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. As principais premissas utilizadas pela Administragédo no
desenvolvimento de estimativas estdo relacionadas & determinagado do valor justo de determinados ativos e
passivos financeiros em sua mensuragéo inicial pelo qual foram marcadas a valor de mercado. d) Demonstracao
do Resultado Abrangente: Outros resultados abrangentes compreendem itens de receita e despesa (incluindo
ajustes de reclassificagao) que nao sédo reconhecidos na demonstragao do resultado como requerido ou permitido
pelos Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientagdes emitidos pelo CPC.
3. Principais Praticas Contabeis: As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagao das operacdes
e a elaboragao das demonstracdes contabeis sdo: a) Caixa e equivalentes de caixa: Inclui caixa, saldos positivos
em conta movimento, aplicagdes financeiras pés-fixadas resgataveis a qualquer momento, com riscos insignificantes
de mudanga de seu valor de mercado e sem penalidades. As aplica¢des financeiras séo registradas ao valor justo,
considerando os rendimentos proporcionalmente auferidos até a data de encerramento do exercicio.
b) Instrumentos Financeiros: A partir de 1° de janeiro de 2018 a Companhia passou a adotar as normas do CPC
48, inexistindo quaisquer efeitos significativos quando da adogao desta norma frente a norma anterior, qual seja, o
CPC 38. Em face dessa adogdo foram eliminadas as categorias existentes preconizadas pela norma anterior:
(i) ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado; (ii) ativos financeiros mantidos até o
vencimento; (iii) empréstimos e recebiveis; e (iv) ativos financeiros disponiveis para venda), passando a serem
observadas trés novas classificagdes: (i) ativos (ou passivos) financeiros registrados pelo valor justo por meio do
resultado, “VJR”; (ii) ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes,
“VJORA” e; (iii) custo amortizado, apresentadas comparativamente no quadro a seguir:

Classificacao Classificacao
Descricao CPC 38 CPC 48 31/12/2018 31/12/2017
Ativos financeiros:

Caixa e Equivalentes de Caixa Empréstimos e Recebiveis, VJR VJR  722.499  553.350
Adiantamento a funcionarios Empréstimos e Recebiveis Custo Amortizado - 22
Créditos a receber Empréstimos e Recebiveis Custo Amortizado 67 -
Fundos de Investimentos vinculados Mantidos até o vencimento VJR 1.114.252 1.021.383
Custo Amortizado, Custo Amortizado,

Participacdes societarias Disponivel para venda VJORA 122 _ 182.189
1.836.940 _1.756.944

Passivos financeiros:
Contas a Pagar Custo Amortizado Custo Amortizado 1.812 68
Juros sobre Capital Préprio Custo Amortizado Custo Amortizado 117.003 96.592
118.815 96.660

A classificagdo dos instrumentos financeiros acima demonstrada foi feita com base (i) no modelo de negécios da
entidade para a gestao dos ativos financeiros e (ii) nas carateristicas de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro.
Nesse sentido, a Companhia gerencia seus ativos financeiros de forma a preservar ou ampliar a sua capacidade de
prestacao de garantias e apoiar, respeitados os limites legais e normativos para sua atuacao, projetos de interesse
do Estado de Sao Paulo. Isto pode significar a opcao quer pelo recebimento dos fluxos de caixa contratuais ou sua
venda em mercado. c) Reducao ao valor recuperavel (“impairment”): Ativos financeiros: Um ativo financeiro tem
perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que estimativamente projeta-se um evento de
perda, provocando um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma
maneira confidvel, conforme preconizado nas regras estabelecidas no CPC 48. A Companhia dispde de elementos
os quais configuram néo haver indicio de perda para seus ativos. Ativos ndo financeiros: O valor contabil dos ativos
nao financeiros da Companhia é revisto a cada data de apresentagéo para apurar se ha indicagao de perda no valor
recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entdo o valor recuperavel do ativo é determinado. d) Imobilizado:
Reconhecimento e mensuracéo: ltens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histdrico de aquisi¢gao que inclui
gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisi¢do de um ativo, deduzido de depreciagéo acumulada e perdas de
reducéo de valor recuperavel acumuladas, quando aplicavel. A depreciagdo é reconhecida no resultado pelo
método linear considerando as seguintes taxas anuais para os periodos correntes e comparativos, como segue:
Méveis e utensilios 10 anos
Softwares e Equipamentos de informatica 5 anos
e) Provisdes: Uma provisdo é reconhecida, em funcéo de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigagéo
legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso econémico seja
exigido para liquidar a obrigagéo. f) Apuracao do Resultado: As receitas e as despesas sao registradas de acordo
com o regime contabil de competéncia, que estabelece que sejam incluidas na Apuragdo de Resultado dos
periodos em que ocorrerem, simultaneamente, quando se correlacionarem e independentemente de recebimento
ou pagamento. g) Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social - correntes e diferidos: A somatdria dos tributos

correntes e diferidos representa a despesa (ou receita) com imposto de renda e contribui¢do social. Correntes: A
provisdo para imposto de renda e contribui¢do social se baseia no lucro tributével, de acordo com a legislacéo e
aliquotas vigentes, assim o tributo corrente é aquele a pagar esperado sobre o lucro tributavel do periodo, a taxas
de tributos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagdo das demonstragdes contabeis, e
qualquer ajuste aos tributos a pagar com relagéo a periodos anteriores. Diferidos: O imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos sé@o, substancialmente, reconhecidos em sua totalidade sobre as diferengas entre os
ativos e passivos reconhecidos para fins fiscais e correspondentes valores reconhecidos nas demonstracdes
financeiras. A recuperacgéo do saldo dos tributos diferidos ativos é revisada anualmente ao final de cada exercicio
em funcdo da probabilidade de que lucros futuros tributdveis tenham plenas condigées de permitir a referida
recuperacdo. h) Distribuicdo de dividendos minimos e juros sobre capital préprio: Os dividendos devidos aos
acionistas sao reconhecidos como uma redugao no Patriménio Liquido assim como os juros sobre capital préprio,
os quais, para efeito de elaboragéo e publicacdo da demonstragdo do resultado, foram objeto de ajuste mediante
reclassificacédo para o Patriménio Liquido. As informagdes do exercicio de 2017 foram reclassificadas para fins de
comparabilidade.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa:

Composicao:

Descricédo 31/12/2018 31/12/2017
Bancos 1 83
Aplicagdes Financeiras (*) 722.498 553.267
Total 722.499 553.350

(*) Relagéo das aplicagées financeiras em fundos de investimento em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro
de 2017

Descricdo 31/12/2018 31/12/2017
BB RF LP FIC FI 50.383 47.748
CPP Projetos 476.866 289.207
BB REF DI TP FI LP 92.614 118.859
BB TESOURO SP Il FI 102.635 97.453
(*) Composigao das aplicagdes financeiras, por tipo/fundo 722.498 553.267

As cotas dos fundos de investimento estao custodiadas no Banco do Brasil e séo avaliadas com base no valor da
cota informado pelo Administrador com rentabilidade média equivalente a aproximadamente 99% do CDI.
5. Impostos e Contribuicdes a Compensar: Os créditos de impostos e contribuicdes a compensar estdo assim
distribuidos em 31 de dezembro de 2018:

Descricédo 31/12/2018 31/12/2017

PIS e COFINS a Recuperar 3 3
Estimativas de IRPJ ndo compensadas de exercicios anteriores 12.799 110
Estimativas de CSLL ndo compensadas de exercicios anteriores 39 37
Estimativas de IRPJ ndo compensadas do exercicio corrente 17.622 13.968
Estimativas de CSLL ndo compensadas do exercicio corrente 2.823 1.479
Total 33.286 15.597

5.1 Créditos de IRPJ, ano-calendario de 2006: O processo administrativo n° 10880-994.680/2011-72, junto a
Receita Federal do Brasil (RFB), cuja demanda decorre de nao homologagao de créditos tributarios de IRPJ
pertencentes ao ano-calendério de 2006, no valor original de R$ 13.908 (base dezembro 06), apresentou decisao
proferida pelo CARF (Conselho Administrativo de Recursos Fiscais) em 16/08/2018 declarando a validagéo de
todos os créditos tributarios questionados. Em 21/09/2018, mediante oposi¢cdo de Embargos de Declaragédo pela
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional (PGFN), houve questionamento relacionado as fases processuais em que
ocorreram as producdes da prova. O CARF, por sua vez, em decisao proferida em 17/01/2019, examinando a
admissibilidade dos embargos declaratérios opostos pela PGFN, os rejeitou em carater definitivo “por revelar-se
manifestamente improcedente a alegagao de omissdo”. A Companhia, ja anteriormente a estes fatos, por meio de
seus assessores juridicos, entende que a prova produzida no processo foi suficientemente adequada para afastar
quaisquer duvidas acerca da certeza e existéncia do crédito. Tal entendimento é corroborado expressamente pela
RFB e pelo préprio CARF. Evidencia-se, desta forma, que as chances de perdas, em relagéo a certeza e existéncia
do respectivo crédito, sdo remotas. 6. Garantias Prestadas: Em conformidade as disposi¢bes estatutérias, as
quais mencionam que a companhia podera prestar garantias reais e fidejussorias, segue demonstragdo das
garantias constituidas e aquelas ainda por constituir: 6.1 Fundos de Investimento em Garantia - Garantias ja
Constituidas: Existem em 31 de dezembro de 2018 dois fundos de investimento vinculados a garantias dadas pela
CPP para operagdes do Estado de Sao Paulo, os quais apresentam a seguinte movimentagao:
Movimentacao das aplicag6es financeiras dadas em garantia aos contratos de PPP firmados pelo Estado
de Sao Paulo (R$ Mil)

Saldo Rendimento Garantias Saldo

Refe- inicial em de empenhadas final em

réncia 01/01/2018 _aplicacées _ (liberadas) IR fonte 31/12/2018

Recursos vinculados a garantias
de contratos de PPP
Fundo CPP Linha 4:

PPP Linha 4 6.1.1 _ 558.175 52.760 - _(7.441) _ 603.494
Fundo CPP Projetos:
PPP da FURP 6.1.2 60.473 3.783 - (568) 63.688
PPP Linha 6 6.1.3 322.335 20.161 - (3.034) 339.462
PPP Habitacao Lote 1 6.1.4 2.457 774 23.160  (130) 26.261
Contrato Hospital Sao José dos Campos 6.1.5 27.252 1.705 - (257) 28.700
Contrato Hospital Sorocaba 6.1.6 33.306 2.083 - (314) 35.075
PPP da RMBS - 6nibus + VLT 6.1.7 17.385 1.060 (713)  (159) 17.573
463.208 29.566 22.447 (4.462) _ 510.759
Total de recursos vinculados 1.021.383 82.326 22.447 (11.903) _1.114.253

O primeiro é o Fundo de Investimentos CPP - Linha 4 - Renda Fixa - cujas quotas sao de titularidade Unica e
exclusiva da CPP - e foi constituido pela CPP para atender as obrigagdes previstas no contrato de concessao
patrocinada na Linha 4 do Metrd, assinado em 29 de novembro de 2006, decorrendo da assinatura de contrato de
penhor em 22 de dezembro de 2006. Trata-se da prestagio de garantia solidaria ao Estado na mitigagdo do risco
de atraso de diferentes eventos relacionados a implementagdo do empreendimento, e no pagamento da
contraprestagdo pecunidria. Estima-se que o valor do fundo - com movimentagédo contabil representada na linha

6.1.1 do quadro acima - deverd ser suficiente para cobrir as eventuais necessidades de desembolso nas
continua—y
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respectivas datas em que possam ser exigidas. O segundo fundo existente, denominado Fundo de Investimento
CPP Projetos, foi constituido em janeiro de 2013 com o objetivo de concentrar em um unico fundo os recursos
financeiros a serem vinculados, geralmente sob a forma de penhor de cotas, a diferentes projetos de PPP ou a
outras operagdes do Estado de Sao Paulo. O valor total do fundo, contabilizado na rubrica dos investimentos dados
em garantia, corresponde a R$ 510.758 na data de 31 de dezembro de 2018 (R$ 463.208 em 31 de dezembro de
2017), tendo sido realizadas formalmente desde entdo as seguintes segregacdes: (6.1.2) Para garantir o equivalente
a 6 (seis) parcelas da Contraprestacdo mensal, previstas no Contrato de Concessao Administrativa assinado em 22
de agosto de 2013 entre a Concessionaria Paulista de Medicamentos S.A. (CPM) e a FURP, com interveniéncia do
Estado de Sao Paulo e, na qualidade de Interveniente Garantidora, da CPP, por meio do qual foi formalizado o
Contrato de Penhor e Outras Avengas, assinado em 03 de fevereiro de 2014, entre a FURP, a CPP, a CPM e com
a interveniéncia do Banco do Brasil S.A, estima-se que o valor do fundo, com sua movimentacéao apresentada no
item 6.1.2 do quadro acima, devera ser suficiente para cobrir as eventuais necessidades de desembolso nas
respectivas datas em que possam ser exigidas. (6.1.3) A segunda garantia constituida com base no referido fundo
foi o penhor de determinada quantidade de cotas do Fundo CPP Projetos - apresentadas atualizadas no item 6.1.3
do quadro acima, contendo sua movimentagdo no exercicio - a fim de garantir o pagamento mensal da
contraprestagdo bdsica a concessiondria responsdavel pela prestacdo de servicos publicos de transportes de
passageiros da Linha 6 - Laranja do Metré de Sdo Paulo. Todavia, em 12 de dezembro de 2018 foi declarada a
caducidade da respectiva parceria publico-privada com a Concessionaria Move Sao Paulo S.A. por meio do Decreto
63.915, tendo como consequéncia direta a CPP o inicio do processo de desvinculagdo dos montantes empenhados
em garantia ao respectivo contrato de concessdo, que se dard quando houver a devida formalizagéo. (6.1.4) A
terceira garantia constituida com base no Fundo CPP Projetos foi formalizada em setembro de 2015 e refere-se a
chamada PPP da Habitacdo, apresentada atualizada no item 6.1.4 do quadro acima, contendo sua movimentagao
no exercicio. A formalizagao das garantias constituidas na forma de penhor de cotas de fundo de investimento
ocorreu em fungdo das obrigagdes assumidas pelo Estado de Sao Paulo, através da Secretaria de Habitagao,
estabelecidas no contrato de Concessdo Administrativa para a implantagao de habitagdes de interesse social e
habitacdes de mercado popular na regido central da cidade de Sdo Paulo, conforme Contrato de Concesséo
assinado em 23 de margo de 2015. (6.1.5 e 6.1.6) A quarta garantia (Complexos Hospitalares) - decorrente dos
Contratos de Concessdo Administrativa para a construgéo, operagao de servigos “Bata Cinza” e Manutencédo dos
Complexos Hospitalares - Hospital Estadual de Sao José dos Campos e Hospital Centro de Referéncia da Saude
da Mulher - HCRSM, em Sao Paulo e Hospital Estadual de Sorocaba, pelo prazo de 20 anos, entre o Estado de Sao
Paulo, por intermédio da Secretaria de Estado de Saude e, respectivamente, a Inova Saude Sao Paulo SPE S.A. e
a Inova Saude Sorocaba SPE S.A. - foi constituida com base no Fundo CPP Projetos em janeiro de 2016, para fazer
frente ao valor correspondente a 5 (cinco) parcelas mensais da Contraprestacdo mensal (vigorando até a liquidagéo
da ultima parcela da Contraprestagéo devida pelo Estado) por cada contrato de concesséao, identificada no quadro
acima nos itens 6.1.5 e 6.1.6, julgadas suficientes para cobrir as eventuais necessidades de desembolso nas datas
em que possam ser exigidas. (6.1.7) A quinta garantia - vinculada a PPP do Sistema Integrado Metropolitano - SIM
- da Baixada Santista, que decorreu do contrato concessao patrocinada assinado em 23 de junho de 2015 entre
Poder Concedente e BR Mobilidade Baixada Santista S.A. - SPE - foi constituida inicialmente em junho de 2016
para fazer frente ao valor correspondente a 6 (seis) parcelas mensais da Contraprestagdo mensal, vigorando até a
liquidagao da ultima parcela da Contraprestagao devida pelo Estado, apresentando seus saldos e movimentagdes
no item 6.1.7 do quadro acima. 6.2 Fundos de Investimento em Garantia - Garantias a Constituir: Os contratos
de concessdo informados a seguir apresentam a obrigatoriedade de constituicdo de garantias pela CPP. Estas
serdo constituidas através do penhor de cotas do Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo, denominado “BB
CPP Projetos”, da qual a CPP é cotista exclusiva. Esta obrigatoriedade decorre da Companhia Paulista de Parcerias
- CPP figurar como parte nestes contratos, assumindo responsabilidades como Interveniente Garantidora, na
qualidade de fiadora solidaria para o cumprimento da obrigagéo imputével ao Poder Concedente, que é o Estado
de Sao Paulo. Os referidos contratos apresentam os seguintes detalhes pertinentes dentro da atuagao da CPP:
Linha 18 - Bronze: Em 22 de agosto de 2014 foi assinado o Contrato de Concesséao Patrocinada de Prestagao dos
Servigos Publicos de Transporte de Passageiros da Linha 18 - Bronze da Rede Metroviaria de Sao Paulo. O contrato
foi celebrado entre o Estado de S&o Paulo e a Empresa Concessionaria do Monotrilho da Linha 18-Bronze S.A. A
responsabilidade atribuida a CPP refere-se a constituicdo de garantia equivalente ao pagamento do valor
correspondente a 6 (seis) Contraprestagdes Pecunidrias mensais, vigorando até a liquidacao final da ultima parcela
da Contraprestacdo devida pelo Estado. Complexos Hospitalares: Relaciona-se ao Contrato de Concessao
Administrativa para a construgdo, operagao de servicos “Bata Cinza” e Manutengao dos Complexos Hospitalares -
Hospital Estadual de Sao José dos Campos e Hospital Centro de Referéncia da Saude da Mulher - HCRSM, em
Sao Paulo (lote 2), pelo prazo de 20 anos, entre o Estado de Sao Paulo, por intermédio da Secretaria de Estado de
Saude e a Inova Saude Sao Paulo SPE S.A., sendo aplicavel apenas a garantia do Hospital Centro de Referéncia
da Saude da Mulher - HCRSM, posto que a garantia relacionada ao Hospital Estadual de Sao José dos Campos ja
foi constituida. 6.3 Garantias Constituidas sob Outras Modalidades: CTRENS: Em 19 de marco de 2010 a
CPTM assinou o Contrato de Concessdo Administrativa n° 876408301100 para prestacdo de servigos de
manutencdo preventiva, corretiva, revisdo geral e modernizagdo da frota da Linha 8 - Diamante da CPTM, com a
CTRENS Companhia de Manutengéo. A CPP assumiu a condi¢édo de fiadora da CPTM em relagao a obrigagdo de
pagamento da contraprestagdo pecunidria, em conformidade com o Contrato de Cessao de Direitos de Créditos
sob Condicdo Suspensiva e Outras Avengas (anexo XXIV do Contrato de Concessao). Em decorréncia do contrato,
a CPP comprometeu-se a complementar a garantia oferecida pela CPTM, sem vinculagdo especifica de seus
ativos, no montante de até R$ 58 milhGes. Assim, para assegurar a restituicdo dos valores eventualmente
desembolsados pela CPP, por conta do inadimplemento da CPTM, foi assinado o Contrato de Contra garantia, entre
a CPP e a CPTM, em 19 de outubro de 2010. Demais Garantias corporativas, constituidas em carater
suplementar aquelas descritas no item 6.1 supra: A companhia se compromete a manter ativos liquidos,
exigiveis na hipétese do Poder Concedente persistir inadimplente nos contratos de PPP firmados, e ndo recompor
as garantias reais, representadas pelos fundos de investimento constituidos para esta finalidade, descritos no item
6.1 supra. A responsabilidade da companhia, em termos quantitativos, varia conforme proporcdo assumida nos
respectivos contratos de concessao firmados, estando assim distribuidas entre seus signatarios: FURP: Até 3 (trés)
contraprestagdes basicas mensais. Linha 6: Até 2 (duas) contraprestagdes basicas mensais (mitigada pelo Decreto
de caducidade, citado no item 6.1.3 acima. Linha 18: Até 2 (duas) contraprestacdes basicas mensais.

7. Investimentos - Participacdo Societaria: Em 31 de dezembro de 2018 a Companhia possuia as seguintes
participagoes:

Descricao Quantidade de acoes Tipo de acoes 31/12/2018 31/12/2017
CESP — Preferenciais - 182.069
Desenvolve SP 20.000 Ordinarias 20 20
CPSEC 1.000 Ordinarias 102 100
Total de Investimentos 122 _ 182.189

Venda das A¢oes CESP: A CPP, como as demais entidades da Administracéo Indireta detentoras de participacdes
aciondrias na Companhia Energética de Sao Paulo - CESP, aderiu ao procedimento de venda de todo o bloco de
controle acionario conduzido pelo Estado de Sao Paulo, por intermédio da Secretaria da Fazenda. Em sessao
publica realizada na B3 em 19/10/2018, a Comissdo de Licitagdo procedeu a abertura dos envelopes de
credenciamento e proposta de preco dos licitantes que apresentaram a documentacao exigida nos termos do Edital
SF 001/2018, tendo sido credenciado o Consércio Sdo Paulo Energia, cuja proposta de preco foi apresentada no
valor de R$ 14,60 (quatorze reais e sessenta centavos) por acéo ofertada no ambito do Processo. O processo de
venda foi objeto de Homologagéao e Adjudicagdo na data de 01/11/2018, tendo ocorrido a liquidagéo financeira das
13.793.103 acdes de titularidade da CPP, ao preco de R$ 14,71 por acdo, conforme as regras do edital, em
conformidade a publicagao de Fato Relevante no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo de 12/12/2018, no valor total
de R$ 202.872.013,38, nas datas de 11/12/2018 e 14/12/2018.

8. Juros Sobre Capital Préprio: O saldo de juros sobre o capital préprio a pagar em 31 de dezembro de 2018 é de
R$ 117.003, resultante da movimentagao ocorrida, como segue:

Descricao Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2017 96.592
Provisdes constituidas no exercicio 117.003
Aproveitamento como aumento de capital (AGOE de 24/04/2018) (65.128)
Pagamentos efetuados no periodo (31.464)
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 117.003

9. Tributos e Contribuicbes Sociais:

Descricao 31/12/2018 31/12/2017

A contribuicdo ao PIS é calculada a aliquota de 0,65% e a contribuicdo a COFINS, a aliquota de 4%, conforme
estabelece o Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015, aplicadas sobre uma base de célculo constituida sobre as
receitas financeiras auferidas mensalmente. Entretanto, quando incorrerem outros fatos geradores, aplicam-se
sobre estes, respectivamente, aliquotas de 1,65% e 7,6%, segundo a legislacdo vigente. A Companhia decidiu
aderir ao PERT em 31/10/2017 objetivando o aproveitamento das suas condi¢gdes de pagamento, incluindo
substancialmente débitos compensados de IRPJ e CSLL de exercicios anteriores, em decorréncia de glosas
efetivadas pela Receita Federal do Brasil, em processos que correm em sede administrativa. A formalizagdo da
inclusdo dos débitos tributario no PERT ocorreu em 31 de outubro de 2017 por meio do pagamento de R$ 34,
proporcionando reducao do montante total discutido de R$ 677 (valor em 31/10/2017) para R$ 415. Sua liquidag&o
financeira completa ocorreu em janeiro de 2018, sendo que é aguardada sua consolidagao pela RFB.

10. Patriménio Liquido: a) Capital Social, participacado acionaria e Capital Autorizado: Em 31 de dezembro de
2018 o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 1.349.073.426,49, em moeda corrente
nacional, equivalente a 1.283.945.080 agdes ordindrias nominativas, sendo o Estado de Sao Paulo detentor de
1.283.945.063 agdes ordinarias nominativas, e a Companhia de Seguros do Estado de S&do Paulo - COSESP, com
17 agdes ordindrias nominativas. O capital autorizado é de R$ 2.263.840.482,00, conforme previsao estatutéria. b)
Reserva Legal: Representada pela aplicagdo de 5% sobre o lucro liquido apurado no encerramento do exercicio,
antes de qualquer outra destinagdo, conforme preceitua o Artigo 193 da Lei n° 6.404/76. c) Reserva de Lucros:
S&o reservas constituidas pela apropriagao dos lucros da Companhia na forma prevista pelo § 4° do Artigo 182 da
Lein°®6.404/76 para atender as finalidades e delibera¢cdes da Companhia. Em reuniéo do Conselho de Administragao
realizada em 21 de margo de 2018 foi objeto de apontamento pela diretoria a avaliagao de alternativas de aquisicao
de ativos de interesse do Estado ou investimento em projetos estratégicos, dos quais se destaca o investimento no
Fundo de Investimento Imobiliario do Estado de Sdo Paulo, sem, no entanto, prejudicar o custeio operacional da
CPP e os compromissos com prestagao de garantias em contratos de PPP ja assinados ou em fase de licitagao,
sendo deliberada, em razdo disso, a manutencdo da reserva de lucros existente, até ulterior deliberagdo. d)
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio: A politica de distribuicdo de dividendos da Companhia Paulista de
Parcerias - CPP tem se caracterizado pela distribui¢ao de dividendos para seus acionistas a razao de 25% do lucro
societario, apurado em consonancia a legislagao societaria regente. Nesse contexto, dada a politica tributaria da
Companhia de aproveitamento fiscal dos Juros sobre Capital Préprio (JCP), apurado em conformidade as regras
tributarias federais, historicamente a Companhia tem se utilizado da faculdade de imputar os JCPs aos dividendos
minimos obrigatdrios pelo seu valor liquido do imposto de renda na fonte, em conformidade a Deliberagdo CVM n°
683/2012, sempre mantendo a disposi¢édo dos acionistas o saldo restante, como uma obrigagdo presente, o qual
se liquida normalmente por meio de capitalizagédo, dentro do exercicio social seguinte. Neste exercicio foram
propostas pela diretoria as seguintes destinagdes do lucro auferido em 2018, com parte dos JCPs imputados aos
referidos dividendos, registrados em observancia a norma ICPC-08.

Lucro societéario, apuracao e destinacoes 2018 2017
Lucro liquido do exercicio 112.269 132.479
Reserva legal (5%) (5.613) (6.624)
Lucro liquido ajustado 106.656 125.855
Destinacoes na forma de Juros sobre Capital Proprio Propostas Ocorridas
Dividendos minimos (25%) (26.664) (31.464)
Juros sobre capital préprio (90.339) (65.128)

Total de Juros sobre Capital Préprio imputados (117.003) (96.592)
O saldo remanescente a disposigdo dos acionistas de R$ 90.339 podera ser liquidado, caso assim seja deliberado
no segundo semestre de 2019, por meio de pagamento de R$ 17.432 e, do restante, por meio de capitalizagdo de
R$ 72.907. Registre-se que durante o exercicio de 2018, os lucros gerados em 2017 proporcionaram dividendos
equivalentes a R$ 31.464, os quais foram pagos na forma de Juros sobre Capital Proprio em 30 de abril de 2018.
Outra destinagdo deste mesmo resultado se deu na forma de capitalizacado, integrando-o ao capital social da
Companhia em 24 de abril de 2018, conforme aprovagdo em Assembleia Geral (AGOE). O saldo restante de R$
29.263 foi mantido a disposig¢do do acionista em Reserva de Lucros.

11. Resultado Financeiro: O Resultado Financeiro da Companhia é composto principalmente por operagoes de
instrumentos financeiros e receita de aplicagdes financeiras, compostos da seguinte forma.

Descricédo 31/12/2018 31/12/2017

Rendimentos de aplicagdes financeiras 123.929 151.799
Juros sobre capital préprio, dividendos recebidos e participagdes 3.403 6.672
Outras receitas financeiras - 229
Total de receitas financeiras 127.332 158.700
Perdas em aplicages financeiras (7.078) -
Outras despesas financeiras (1) (1)
Total de despesas financeiras (7.079) 1)
Resultado financeiro liquido 120.253 158.699

12. Imposto de Renda e Contribuicdo Social: A seguir, demonstrativo do calculo do IRPJ e CSLL de janeiro a
dezembro de 2018, tanto Diferidos como Correntes:

31/12/2018 31/12/2017
Demonstracao fatos geradores - Resul- IRPJ CSLL Resul- IRPJ  CSLL
IRPJ e CSLL e apuracao tados diferido diferida _ tados corrente corrente
Resultado antes do IRPJ e CSLL 109.594 - — 147.381 -
Despesa com Juros sobre Capital Préprio (117.003) - — (96.592) - —
Resultado antes do IRPJ e CSLL ajustado (7.409) - — _50.789 - —
Ajustes de natureza fiscal ao resultado contabil:
Diferencas temporérias dedutiveis 1.623 406 146 - -
Adicoes definitivas indedutiveis 181 - —__1.146 - -
(+) Subtotal (Adi¢des ao Lucro) 1.804 - —__1.146 - -
Exclusbes nao tributaveis (640) - — _(6.779) - -
(—) Subtotal (Exclusées ao Lucro) (640) - — _(6.779) - —
Base de calculo - resultado fiscal (6.245) _ 1.561 562 _45.156 (11.265) _ (4.064)
Subtotais apuragao tributaria - 1.967 708 — (11.265) (4.064)
(-) Dedugdes do imposto de renda devido - - - - 427 -
Totais de apuracao tributaria - __1.967 708 — (10.838) _ (4.064)

O prejuizo fiscal assim como a base de célculo negativa de CSLL representam ativos fiscais cuja geragéo foi
provocada, fundamentalmente, pela combinagéo da redugéo da rentabilidade das aplicagdes financeiras em fungao
da queda da taxa SELIC ao longo de 2018 e pela manutencéo da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) - indice
aplicado na apuragédo dos Juros sobre Capital Préprio - em patamar préximo ao da SELIC, também em 2018. Em
relacdo aos tributos diferidos (ativos), em especial quanto ao prejuizo fiscal, a Companhia espera realiza-lo nos
préximos 5 anos com base em projecdes de lucros tributaveis, contabilizando-se a distribuicdo entre curto e longo
prazo da seguinte forma:
Expectativa de realizacao dos tributos diferidos (ativos)

Tributo Curto prazo Longo prazo Total
IRPJ 718 1.249 1.967
CSLL 258 450 _ 708
Total 976 1.699 2.675

13. Honorarios de Administradores e Salarios: Do montante de R$ 2.633 (R$ 2.658 em 31 de dezembro de
2017), correspondentes aos honorarios de administradores e salérios, as remuneracdes do pessoal-chave da
administragdo da companhia em 31 de dezembro de 2018 corresponderam aos seguintes valores:

Descricédo 31/12/2018 31/12/2017

Honorarios de diretoria 628 742
Bonus pagos ou creditados a diretoria - -
Honorarios de conselho de administragao 289 241
Encargos sociais proporcionais 234 256
Total 1.151 1.239

Os créditos e/ou pagamentos efetuados seguiram as orientagdes do Parecer CODEC n° 057/2003 combinado com
outras legislacdes pertinentes, as quais foram consolidadas por meio da Deliberagdo CODEC n° 001/2018, de
30/03/2018; restando respeitadas disposicdes legais societarias, em especial a do artigo 152, § 2° da Lei n°
6.404/76.

14. Gerenciamento de Riscos: A companhia é uma entidade nao financeira cuja renda se caracteriza quase na
sua totalidade de rendimentos financeiros auferidos por juros e dividendos, ndo gerando, portanto, resultados a
partir de atividades que possam ser classificadas como tipicamente operacionais. Parcela relevante dos ativos
financeiros totais da companhia (60%) ja esta vinculada a garantias para pagamentos de obrigagdes assumidas
pelo Estado de Sao Paulo (Poder Concedente), decorrentes de contratos de parcerias publico-privadas firmados
com a iniciativa privada. O desenvolvimento de suas atividades e, principalmente, sua capacidade de honrar as
garantias prestadas depende, portanto, da performance dos seus ativos financeiros. Riscos de crédito e de

IF,FI{SI;srgsgtlahfé)Jha de pagamento gg gg mercado: Os rendimentos financeiros constituidos de juros sdo creditados unicamente pelo Banco do Brasil S.A,,
COFINS a recolher 608 359 instituigéo financeira de primeira linha. Sao decorrentes de ativos que possuem um perfil conservador, basicamente
IRRF sobre PJ a recolher e outras retencdes 1 1 lastreados em titulos publicos federais, no caso dos fundos de investimento financeiro, podendo, entretanto, ocorrer
Programa Especial de Regulamentagéo Tributaria - PERT 2017 - 382 flutuacdes nas receitas em fungéo das maturidades e rendimentos diferentes e da marcac@o a mercado dos ativos
Total 796 882 financeiros; mas o perfil das aplicagcdes da CPP é conservador.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DIRETORIA CONTADOR

Patricia Ellen da Silva
Tomas Bruginski de Paula
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Milton Luiz de Melo Santos
Nelson Luiz Baeta Neves Filho

Tomas Bruginski de Paula - Diretor Presidente
Diego Jacome Valois Tafur - Diretor de Assuntos Corporativos

Renato Vieira Pita
CRC 1SP215876/0-8/SP

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Companhia Paulista de Parcerias - CPP, dando cumprimento ao que dispde o artigo 163 da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e as alteragdes subsequentes, examinou as Demonstra¢des Financeiras
da Empresa, relativa ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, compreendendo: Balango Patrimonial, De-
monstracdo de Resultado, Mutacdes do Patriménio Liquido, Fluxo de Caixa, Demonstracdo do Resultado Abran-
gente, complementados por Notas Explicativas e Proposta de Destinagao do Lucro Liquido, conforme deliberado
pelo Conselho de Administracdo, em 28 de margo de 2019, bem como o Relatério da Administragdo sobre os ne-
gocios sociais e principais fatos administrativos daquele exercicio. Com fundamento nos exames realizados, nos
esclarecimentos prestados pela Diretoria, no Relatério dos Auditores Independentes Moreira - Auditores, datado de

17 de abril de 2019, este Colegiado é de Parecer que o mencionado Relatério da Administragéo, o Balango Patri-
monial e as respectivas Demonstragdes Contabeis estdo em condi¢bes de ser submetidas a apreciacéo e delibe-
ragao dos Senhores Acionistas. E o Parecer.

Sao Paulo, 22 de abril de 2019

Erika Carla Plikusas Nascimento
Conselheira Fiscal
Gustavo Carvalho Tapia Lira
Conselheiro Fiscal

Marco Antonio Silva de Oliveira
Conselheiro Fiscal
Laura Maria Lunardi

Conselheira Fiscal
continua—st
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COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Administradores da Companhia Paulista de Parcerias - CPP - Sdo Paulo - SP. Opinido: Examinamos as
demonstra¢des contabeis da Companhia Paulista de Parcerias - CPP, que compreendem o balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstra¢des contabeis
acima referidas, quando lidas em conjunto com as notas explicativas que as acompanham, apresentam
adequadamente, em seus aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Companhia Paulista de
Parcerias - CPP em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opiniao: Nossa
auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estéao descritas na se¢éo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo & Companhia Paulista de Parcerias
- CPP, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outras informacées que acompanham as demonstracoes
contdbeis e o relatério do auditor: A administragdo da Companhia Paulista de Parcerias - CPP é responsavel
por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa opiniao sobre as
demonstragdes contabeis nao abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em conex@o com a auditoria das demonstragdes contébeis, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distor¢do relevante no Relatorio da Administragdo somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito. Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis:
A administragdo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacéo das demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administragao é responsével pela avaliagao da
capacidade da Companhia Paulista de Parcerias - CPP continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstragdes contabeis, a nao ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia Paulista de Parcerias -
CPP ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes. Os responsdveis pela governanga da Companhia Paulista de Parcerias - CPP sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragédo das demonstragdes contabeis. Responsabilidades

do auditor pela auditoria das demonstragcoes contabeis: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que
as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢gbes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstragbes contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representagées
falsas intencionais. * Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opiniao
sobre a eficacia dos controles internos da Companhia Paulista de Parcerias - CPP. ¢ Avaliamos a adequagéo das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela
administragdo. * Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia Paulista de Parcerias - CPP. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencd@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagcdes nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Companhia Paulista de Parcerias - CPP a nao mais se manter em continuidade operacional. ® Avaliamos
a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagdes e se as
demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Sé&o Paulo, 17 de abril de 2019
Moreira Auditores S/S - CRC 2 RS 3717 S SP
Jorge Luiz M. Cereja - Contador - CRC 1 RS 43679 S SP - CNAI n° 539
Sécio - Responsavel Técnico
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