COMPANHIA PAULISA |

CNPJ n° 06.995.362/0001-46

DE PARCERIAS - CPP

Relatério da Administracao 2016

A Companhia Paulista de Parcerias - CPP é uma sociedade por agbes
de capital fechado, controlada pelo Estado de S&o Paulo, cuja criagéo foi
autorizada pela Lei Estadual n® 11.688, de 19 de maio de 2004. A atuacédo
da CPP é pautada pelas orientagdes do Conselho Gestor do Programa
de Parcerias Publico-Privadas (CGPPP) e, em todos os projetos de PPP,
a Companhia atua de forma coordenada com a Unidade de Parcerias
Publico-Privadas - UPPP, hoje vinculada a Subsecretaria de Parcerias e
Inovacéo da Secretaria de Governo.

Em 2016, a continuidade da forte retracdo econdémica aliada a incerteza nas
condigdes de financiamento tanto para o setor publico quanto para o setor
privado afetou o fluxo de projetos analisados e pautados no CGPPP, o que
direcionou os esforgos das equipes técnicas na estruturagdo de projetos
autossuficientes ou que demandassem menor participagdo pecuniaria do
Estado. Durante o periodo ndo foram assinados novos contratos de PPP.
Nesse contexto, a CPP participou de diferentes estudos para novas Parce-
rias Publico-Privadas e, em maior intensidade, mediante indicacao do Secre-
tario da Fazenda, participou de estudos para novos projetos de concesséo.
Na condi¢é@o de garantidora das obrigagcdes assumidas pelos contratos de
PPP, a Companhia constituiu as garantias do Sistema Integrado Metr6poli-
tano da Baixada Santista - SIM VLT, cujo contrato de concesséao havia sido
assinado em 2015. Além disso, e conforme sua misséao institucional, a CPP
geriu sua carteira de ativos livres e acompanhou o comportamento dos ati-
vos financeiros segregados que respondem pela garantia solidaria prestada
a determinadas obrigacdes assumidas pelo Estado.

1 Contratos de PPP ja assinados e em execucao nos quais

a Companhia participa como interveniente garantidora

Linha 4 - Amarela do Metr6 de SP - O contrato de concessao patrocina-
da, que prevé a realizagéo de investimentos em sistemas e na aquisi¢céo
do material rodante e a operagdo da linha pelo parceiro privado, foi fir-
mado entre o Estado de Sao Paulo, por meio da Secretaria de Transpor-
tes Metrépolitanos - STM e a Concessionaria Via Quatro S.A. em 29 de
novembro de 2006. Conforme previsto no contrato de concessao, a CPP
presta garantia a determinadas obrigacdes assumidas pelo Estado com
penhor de quotas de fundo de investimento.

Reforma e Capacitacdo dos Trens da Série 5000 / Modernizacdao dos
trens da Linha 8 (Diamante) da CPTM - O contrato de concessédo admi-
nistrativa, com prazo de 20 anos, prevé a prestacdo de servicos de ma-
nutencdo preventiva, corretiva, revisdo geral e modernizacdo da frota da
Linha 8 - Diamante da CPTM. O contrato foi firmado entre o Estado de Sao
Paulo, por meio da Secretaria de Transportes Metropolitanos - STM, e a
concessionaria CTrens - Companhia de Manutengdo em 19 de marco de
2010. Conforme previsto no contrato de concesséo, a CPP presta garantia
complementar a garantia oferecida pela CPTM, sem segregacéo de ativos.
Linha 6 (Laranja) do Metré - Contrato de concessdo patrocinada para
implantacéo das obras civis e sistemas, fornecimento de material rodante,
operagdo e conservagao da linha que ligara Brasilandia a Sdo Joaquim. O
contrato foi firmado entre o Estado de Sao Paulo, por meio da Secretaria
de Transportes Metrépolitanos - STM, e o Consércio Move SP, em 18 de
dezembro de 2013. Conforme previsto no contrato de concesséo, a CPP
presta garantia de 6 contraprestacdes mensais, com penhor de quotas de
fundo de investimento e previsdo de reposicdo ao Sistema de Arrecadagéo
do Bilhete Unico de mais duas contraprestagbes mensais.

FURP: Planta de Producao de Medicamentos Américo Brasiliense -
Contrato de concessao administrativa para desenvolvimento e producéo
de medicamentos genéricos na unidade fabril de Américo Brasiliense,
com fornecimento de medicamentos a Secretaria Estadual da Saude. O
contrato foi firmado entre a Fundagéo para o Remédio Popular “Chopin
Tavares de Lima” (FURP) e a empresa CPM - Concessionaria Paulista
de Medicamentos S/A em 22 de agosto de 2013. Conforme previsto no
contrato de concessdo, a CPP presta garantia de 6 contraprestagdes
mensais, calculadas de acordo com o volume de medicamentos forneci-
do, com penhor de quotas de fundo de investimento.

Habitacdo - O contrato de concessdo administrativa para implantagéo
de Habitagcdes de Interesse Social (HIS) e de Habitacbes de Mercado
Popular (HMP) na regido central da cidade de Sdo Paulo - Lote 1 com-
preende: a constru¢éo de 3.683 unidades HIS e de 2.260 unidades de
HMP, prestagcdo dos servicos de apoio a gestdo condominial, de apoio
a gestao da carteira de mutuarios, dos servigos de manutencao predial,
dos trabalhos técnicos sociais de pré e pés-ocupacdo além da implan-
tacdo de equipamentos comuns e melhorias urbanisticas. O contrato foi
firmado pela Secretaria de Habitagdo com a empresa PPP Habitacional

Balanco Patrimonial em 31/12/2016 e 31/12/2015
(Valores expressos em milhares de reais R$)

Notas
Ativo Explicativas _31/12/16 _31/12/15
Circulante 490.916 _ 522.333
Caixa e Equivalentes de Caixa 478.177 _ 488.738
Bancos 4 - 1
Aplicacdes Financeiras 4 478177 488.737
Direitos Realizaveis 12.739 33.595
Créditos a receber 5 6.276 31.241
Adiantamento a funcionarios 6 6
Impostos e Contribuicdes a compensar 6 6.457 2.348
Nao Circulante 1.164.608 _ 981.439
Realizavel a Longo Prazo 978.416 _ 796.466
Fundo de investimento em garantia 71 978.416  796.466
Investimentos 8 186.189 184.968
Imobilizado 3 5
Total do Ativo 1.655.524 1.503.772
Notas
Passivo e Patrimonio Liquido Explicativas _31/12/16 _31/12/15
Circulante 78.228 45.329
Contas a pagar 91 21
Obrigagdes Tributarias 10 1.128 1.253
Obrigagbes Sociais e Trabalhistas 250 265
Juros sobre o capital proprio a pagar 9 76.759 43.790
Patrimoénio Liquido 1.577.296 1.458.443
Capital Social 1 1.218.395 1.184.908
Reserva Legal 1 64.060  54.245
Reserva de Lucros 1 308.772 234.462
Ajustes de Avaliacéo Patrimonial 8 (13.931) _ (15.172)

Total do Passivo e

do Patrimonio Liquido 1.655.524 1.503.772

SP Lote 1 S.A. em 25 de margo de 2015. Conforme previsto no contrato
de concessdo, a CPP presta garantia de 6 contraprestagdes mensais,
com penhor de quotas de fundo de investimento.
SIM da Baixada Santista - Contrato de concessdo patrocinada para
expansao, operacao, fornecimento de sistemas, veiculos e manutencéo
do Sistema Integrado Metrépolitano (SIM) de transporte publico intermu-
nicipal por 6nibus e VLT da Regido Metropolitana da Baixada Santista
(RMBS). O contrato foi assinado pela Secretaria dos Transportes Metro-
politanos - STM em 23 de junho de 2015 com a empresa BR Mobilidade
Baixada Santista S.A.. Conforme previsto no contrato de concesséo, a
CPP presta garantia de 6 meses para alguns componentes da contra-
prestagcao, com penhor de quotas de fundo de investimento.
Complexos Hospitalares - Contratos de concessdo administrativa para
a construgdo, operagéo de servicos “Bata Cinza” e manutengéo dos Com-
plexos Hospitalares - Hospital Estadual de Sorocaba (Lote 1) e Hospitais
de Sao José dos Campos e Hospital Centro de Referéncia da Saude da
Mulher - HCRSM, em Séao Paulo (Lote 2), pelo prazo de 20 anos, entre 0
Estado de Sao Paulo, por intermédio da Secretaria de Estado de Saude
e a Inova Saude Sao Paulo SPE S.A. Conforme previsto no contrato
de concesséo, e para os Hospitais que ja superaram a etapa preliminar
(Sorocaba e S&do José dos Campos), a CPP presta garantia de 5 contra-
prestagbes mensais, com penhor de quotas de fundo de investimento.
2 Novos projetos de concessao em

fase de estudos e desenvolvimento

No tocante a novos projetos de PPP submetidos pelas areas governa-
mentais ou pela iniciativa privada, a atuagdo da CPP desenvolve-se em
estreita colaboragdo com a Unidade de PPP e com a Secretaria Executiva
do Conselho Gestor, ainda que com particular énfase nos aspectos finan-
ceiros dos projetos apresentados. Dentre os projetos que foram objeto
de desenvolvimento sob coordenagdo da Secretaria Executiva estdo os
projetos de PPP da Linha 8 e 9 da CPTM, as PPPs de Habitacédo - Lote
2 e Fazenda Albor. A Companhia, como integrante do Grupo de Trabalho
(GT) contribui, em conjunto com integrantes da Secretaria da Fazenda, da
Procuradoria Geral do Estado, da Secretaria de Planejamento e Gestdo da
Unidade de Parcerias Publico-Privadas, da Secretaria de Governo e com
a Secretaria de Estado diretamente envolvida com a parceria proposta,
na definicdo da modelagem final a ser apresentada ao Conselho Gestor.
Os diretores da Companhia, sempre mediante indicacdo do Secretario da
Fazenda, também participam da andlise de outros projetos de concessao
trazidos a consideragédo do Conselho Diretor do Programa de Desestatiza-
cdo - CDPED. Assim, em 2016, integraram o Comité de Analise Preliminar
(CAP), em conjunto com representantes da Procuradoria Geral do Estado,
da Secretaria de Planejamento e Gestdo, da Unidade de Parcerias Publi-
co-Privadas, da Secretaria de Governo, com a Secretaria de Estado dire-
tamente envolvida, e subsidiaram a decisdo do CDPED sobre a inclusao
dos seguintes projetos na carteira do programa: da concessao dos Aero-
portos de Aviagdo Regular do Daesp, da concessdo do Parque Estadual de
Campos do Jordao, do Parque Capivari, do Auditério Claudio Santoro e do
Museu Felicia Leirner, da concessao de Parques Metrdpolitanos (Jaragua,
Alberto Lofgren, e Cantareira) e da concesséo dos Patios Veiculares.
Participaram, com os mesmos integrantes ja citados acima, dos Grupos
de Trabalho (GT) na definicdo da modelagem final a ser apresentada ao
CDPED da concessao da Linha 05 Lilas e 17 Ouro do Metrd, dos Servigos
de Identificacdo Digital; do Transporte Coletivo Metropolitano de Passagei-
ros da EMTU; da Linha 15 Prata do Metrd; dos Aeroportos Aviagéo Execu-
tiva do Daesp e do Transporte Intermunicipal de Passageiros da Artesp.

3 Gestao Financeira

A administragéo financeira da CPP pauta-se pela otimizagéo da utilizacdo
dos ativos inicialmente recebidos do Estado e pela preservacdo de um equi-
librio entre liquidez e rentabilidade dos mesmos, compativel com o perfil e 0
horizonte dos projetos que deverdao comportar sua participagao.

Além dos fundos exclusivos constituidos em garantia as obrigagdes firma-
das nos contratos de PPP e no contrato de Financiamento Mediante Aber-
tura de Crédito n° 02.2.361.4.1, firmado entre o Estado de S&o Paulo e o
BNDES, a CPP possui acdes PNB de emissao da CESP, recebiveis do De-
partamento de Estradas e Rodagem do Estado de S&do Paulo (DER-SP) e
disponibilidades aplicadas junto ao Banco do Brasil S.A., os quais compdem
um portfélio de ativos de boa qualidade e que estédo aptos a serem utilizados
para prestagé@o de garantias de obrigagdes eventualmente assumidas pela
Administracao Publica junto a parceiros privados.

Demonstracao do Resultado em 31/12/2016 e 31/12/2015
(Valores expressos em milhares de reais R$)

Notas
Explicativas 31/12/16 31/12/15
Receitas (Despesas) Operacionais
Administrativas (16.250) _ (8.610)
Honorarios de administradores
e salarios 14 (2.166) (2.190)
Publicacéo Legal (107) (79)
Servigos de terceiros (353) (233)
Despesas Gerais e Administrativas (54) (20)
Outras Despesas indedutiveis (97) (506)
Patrocinios e doagées 15 (1.400) (1.115)
Despesas Tributarias (12.071)  (4.465)
Depreciacédo e Amortizacdo 2) 2)
Financeiras 12 141.717 _ 168.847
Receitas financeiras 247.289 186.189
Juros sobre o capital préprio 9 (112.171)  (84.076)
Despesas Financeiras (49) (225)
Dividendos e ou Juros
sobre capital proprio 6.648 66.959
Outras Receitas Operacionais 101 -
Resultado antes dos Tributos
sobre o Lucro e Reversoes 125.568 _ 160.237
Apuracao de Tributos (41.443) _ (31.307)
Imposto de Renda 13 (30.096) (22.718)
Contribuicdo Social sobre o Lucro 13 (11.347) (8.589)
Resultado antes Reversoes 84.125 _ 128.930
Reversao dos Juros
sobre Capital Proprio 112171 84.076
Lucro Liquido do Exercicio 196.296 _ 213.006
Lucro Liquido por Lote de Mil Acoes
(apresentado em Reais) 161 180

Demonstracdes das Mutacdes do Patriméonio Liquido Referentes em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais R$)

Reservas de Lucros Lucros Ajustes de

Notas Capital Reserva Reserva (Prejuizos) Avaliacdo
Explicativas Integralizado Legal de Lucros acumulados Patrimonial Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 1.184.908 43.595 _ 137.148 - 169.793 1.535.444
Distribuicdo de Lucro - - (20.966) - —  (20.966)
Juros Sobre o Capital Proprio - - - (84.076) — (84.076)
Lucro liquido do periodo - - - 213.006 - 213.006
Constituicdo de Reserva - 10.650 - (10.650) - -
Ajuste de avaliacdo patrimonial (valor de mercado ag¢des) - - - - (184.965) (184.965)
Transferéncia para Reserva de Lucros - - 118.280 (118.280 - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 1.184.908 54.245 _ 234.462 - (15.172) 1.458.443
Aumento de capital através da integralizagédo dos Juros
sobre Capital Proprio, conforme A.G.O.E. de 29/04/2016 33.487 - - - - 33.487
Juros Sobre o Capital Proprio 9 - - - (112.171) - (112.171)
Lucro liquido do exercicio - - - 196.296 - 196.296
Constituicdo de Reserva - 9.815 - (9.815) - -
Ajuste de avaliagdo patrimonial (valor de mercado agdes) 8 - - - - 1.241 1.241
Transferencia para a Reserva de Lucros - - 74.310 (74.310 - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2016 1.218.395 64.060 _ 308.772 - (13.931) 1.577.296

Em 2016 ingressaram R$ 70.528.446 (setenta milhGes, quinhentos e vinte e
oito mil, quatrocentos e quarenta e seis reais) correspondentes aos créditos
dos recebiveis do DER, adquiridos em 2005 e 20086, relativos ao 6nus fixo
previsto nos contratos de concessao rodoviaria firmados entre o Estado de
Sao Paulo e as Concessionarias Autoban, Vianorte e Triangulo do Sol. In-
gressaram, ainda, R$ 6.648.302 (seis milhdes, seiscentos e quarenta e oito
mil, trezentos e dois reais) correspondentes, essencialmente, ao recebimen-
to de Dividendos das ag6es preferenciais de classe B de emissédo da CESP
- Companhia Energética de Séo Paulo, adquiridas pela CPP em 2006. Tais
montantes foram, predominantemente, aplicados no Fundo Exclusivo BB
CPP PROJETOS e também utilizados para o pagamento de Juros sobre
Capital Proprio/Dividendos aos acionistas da Companhia, que no decorrer
do exercicio de 2016 alcangaram R$ 45.715.673 (quarenta e cinco milhdes,
setecentos e quinze mil e seiscentos e setenta e trés reais).

No seu conjunto, a rentabilidade dos ativos financeiros da CPP foi superior
a variagdo do CDI no ano de 2016.

As disponibilidades financeiras da CPP e os valores em garantia na posi¢ao
de 31/12/2016 séo apresentados no quadro abaixo:

Fundos de Investimentos BB Valor (R$ 1)
BB CPP Projetos Fl em Cotas de FI RF LP 290.790.302
BB Referenciado DI TIT PUBL FI LP 97.221.976
BB Tesouro SP Il FI RF 90.164.597
Total em Caixa e Equivalentes de Caixa 478.176.875
BB FI CPP Linha 4 RF (Linha 4/Metrd) 509.206.886
FDO BB RF CPP FIC FI (Contrato BNDES) 43.990.892
BB CPP Projetos Fl em Cotas de FI RF LP (FURP) 55.851.432
BB CPP Projetos Fl em Cotas de FI RF LP (Linha 6 Metrd) 297.701.384
BB CPP Projetos FI em Cotas de FI RF LP (Habitagao) 2.268.961
BB CPP Projetos Fl em Cotas de FI RF LP (Hosp SJC) 25.169.675
BB CPP Projetos Fl em Cotas de FI RF LP (Hosp Sorocaba)  30.760.940
BB CPP Projetos FI em Cotas de FI RF LP (RMBS) 13.465.539
Total em Garantias 978.415.709

Em relagdo as disponibilidades financeiras é importante registrar que todos
os custos administrativos e tributarios da empresa devem ser pagos com os
rendimentos dessas aplicagdes, ja que os rendimentos dos fundos segre-
gados integram as respectivas garantias. Por outro lado, a CPP j& assinou
como interveniente garantidora contratos de PPP que ainda n&o tiveram
superada sua etapa preliminar e, portanto, ainda ndo demandaram a for-
malizagdo das garantias (como é o caso, por exemplo, da PPP da Linha 18
e do Centro de Referéncia em Saude da Mulher, no centro de Sdo Paulo).
Ha também contratos em execucdo em que ja existe a previsdo de ele-
vagdo do valor das garantias de acordo com marcos pré-determinados. E
hé& ainda projetos de PPP em estudos, especialmente na area habitacional,
que eventualmente poderdo demandar algum aporte de garantias por parte
da CPP. Todas essas destinagdes presentes e potenciais devem, portanto,
ser respaldadas pelos ativos financeiros contabilmente classificados como
disponiveis, o que é condizente com os objetivos e natureza das operagdes
da CPP, em especial a prestagéo de garantias.
Em abril de 2016, o Conselho de Administragdo propds e restou aprovada
em Assembleia Geral dos Acionistas a destinacdo do Lucro do Exercicio
de 2015 no valor de R$ 213.006.031 (duzentos e treze milhdes, seis mil, e
trinta e um reais): R$ 84.075.546 (oitenta e quatro milhdes, setenta e cin-
co mil e quinhentos e quarenta e seis reais) como créditos aos acionistas,
a titulo de juros sobre capital proprio, sendo R$ 50.588.932 imputado ao
dividendo minimo obrigatério, e R$ 33.486.614 como integralizagdo de ca-
pital; R$ 10.650.301 (dez milhdes, seiscentos e cinquenta mil, trezentos e
um reais) equivalentes a 5% do Lucro Liquido deduzidos dos Juros sobre
Capital Proprio, para a conta Reserva Legal, nos termos do artigo 193 da
Lei 6404/76; e do restante do Lucro Liquido do exercicio de R$ 118.280.183
(cento e dezoito milhdes, duzentos e oitenta mil, cento e oitenta e trés reais)
mantidos em Reserva de Lucros.
A Companhia tem participagdo acionaria na Desenvolve SP - Agéncia de
Fomento do Estado de S&o Paulo S.A. correspondente a 20.000 acdes
ordinarias nominativas, na Companhia Paulista de Securitizacdo - CPSEC,
correspondente a 1.000 ac¢des ordinarias nominativas, integralizadas nos
exercicios de 2008 e 2009, respectivamente, além da participagédo acio-
naria na Companhia Energética de Sao Paulo - CESP, no montante de
13.793.103 acdes preferenciais classe B, adquiridas em dezembro de 2006.
A Administracao.

Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto
em 31/12/2016 e 31/12/2015 (Valores expressos em milhares de reais R$)

Atividades Operacionais 31/12/16 _ 31/12/15
Lucro liquido do exercicio 196.296 213.006
Ajustes por:
Depreciagéo 2 2
Receitas financeiras de longo

prazo (Investimentos em garantia) (139.461) (87.706)
Baixa de investimento 20 -
Lucro (Prejuizo) Liquido Ajustado 56.857 125.302
(Aumento) Redugao em Créditos a Receber 24.965 27.330
(Aumento) Redugao em

Adiantamento a Funcionarios - (6)
(Aumento) Redugao em Impostos

e Contribuicdes a Compensar (4.109) 837
(Aumento) Redugao em Aluguel

de Equipamentos - 5
(Aumento) Redugao em Investimento

em Garantia (42.489) 9.706
Aumento (Redugdo) em Contas a Pagar 70 (5)
Aumento (Redugéo) em

Obrigacgbes Tributarias (125) (1.836)
Aumento (Redugdo) em

Obrigagdes Trabalhistas (15) 51

(21.703) 36.082

Caixa Liquido Proveniente

das Atividades Operacionais 35.154 161.384
Fluxo de Caixa das Atividades

de Financiamentos
Dividendos Pagos - (20.966)
Pagamento de Juros Sobre Capital Proprio (45.715) (69.422)
Caixa Liquido Usado nas

Atividades de Financiamentos (45.715) __ (90.388)
Aumento (Diminuicao) Liquido(a)

de Caixa e Equivalentes de Caixa (10.561) 70.996
Caixa e equivalentes de caixa

no inicio do periodo 488.738 417.742
Caixa e equivalentes de caixa

no final do periodo 478.177 488.738

(10.561) 70.996

Demonstracao do Resultado Abrangente
em 31/12/2016 e 31/12/2015 (Valores expressos em milhares de reais R$)

2016 2015

Lucro Liquido do Exercicio 196.296 213.006
Ajustes de avaliagdo patrimonial:

acoes CESP, (Nota explicativa 8) 1.241 (184.965)

Resultado Abrangente do Exercicio 197.537 28.041

...continua




continuagao...

COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP

Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis referentes aos Exercicios Findos em 31/12/2016 e 31/12/2015 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado)

1. Contexto Operacional: A Companhia Paulista de Parcerias - CPP,
constituida em 04 de agosto de 2004, é uma sociedade por agdes, de capital
fechado, regida pela Lei Federal n° 6.404/76 alterada pela Lei Federal n°
11.638/2007 e Lei Estadual n° 11.688/04. A CPP foi criada como importante
instrumento de suporte a viabilizagdo de projetos de interesse do Estado
de Séo Paulo, especialmente no dmbito do Programa de Parcerias Publi-
co-Privadas. Para consecucéo de seus objetivos, a Lei facultou a CPP, no
seu art. 15, um amplo conjunto de possibilidades operacionais, que incluem
a contratacao de servigos especializados de avaliagcdo e modelagem, a par-
ticipagdo em operagdes financeiras (contraindo empréstimos, emitindo titu-
los, eventualmente participando do capital de outras empresas), a facilitagéo
de projetos (especialmente por meio da prestacdo de garantias), bem como
diferentes possibilidades de disponibilizagdo de bens a Administragdo. 2.
Base para a Preparacdo das Demonstracdes Contabeis: a) Declaracao
de conformidade: As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acor-
do com as préticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢bes
contidas na Lei das SAs n° 6.404/76 e as alteragdes introduzidas pela Lei n°
11.638/07 e 11.941/09, assim como pronunciamentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e normas da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM). A emissao das demonstracdes contabeis foi autorizada
pela Administracédo em 10 de fevereiro de 2017. b) Moeda funcional e moe-
da de apresentacao: Estas demonstracdes contabeis sdo apresentadas
em milhares de Real (R$), exceto quando especificado, sendo esta a moeda
funcional da Companhia. Todas as informag6es financeiras apresentadas
foram arredondadas para a unidade mais proxima. ¢) Uso de estimativas
e julgamentos: A preparacdo das demonstragcdes contabeis exige que a
Administracao faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a apli-
cagdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados efetivos que podem divergir dessas esti-
mativas contéabeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas séo
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. As principais premis-
sas utilizadas pela Administragéo no desenvolvimento de estimativas estdo
relacionadas a determinagéo do valor justo de determinados ativos e passi-
vos financeiros em sua mensuracao inicial pelo qual foram marcadas a valor
de mercado. Demonstracdo do Resultado Abrangente: Outros resultados
abrangentes compreendem itens de receita e despesa (incluindo ajustes
de reclassificacdo) que nao séo reconhecidos na demonstracao do resul-
tado como requerido ou permitido pelos Pronunciamentos, Interpretacées
e Orientagdes emitidos pelo CPC. 3. Principais Praticas Contabeis: As
principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagao das operagdes
e a elaboragédo das demonstragdes contabeis sdo: a) Caixa e equivalen-
tes de caixa: Inclui caixa, saldos positivos em conta movimento, aplica-
¢oes financeiras pos-fixadas resgataveis a qualquer momento, com riscos
insignificantes de mudancga de seu valor de mercado e sem penalidades.
As aplicagbes financeiras séo registradas ao valor justo, considerando os
rendimentos proporcionalmente auferidos até a data de encerramento do
periodo. b) Instrumentos Financeiros - Ativos Financeiros nao derivati-
vos: A Companhia tem os seguintes ativos financeiros ndo derivativos em
31 de dezembro de 2016: (i) ativos financeiros registrados pelo valor justo
por meio do resultado; (ii) ativos financeiros mantidos até o vencimento, (iii)
empréstimos e recebiveis e (iv) ativos financeiros disponiveis para venda.
(i) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado:
Séo ativos financeiros mantidos para negociacdo ativa e frequente e para
os quais existe evidéncia de um histérico recente de vendas no curto prazo.
Os ganhos e perdas decorrentes de variagdes do valor justo mensurado sdo
registrados no resultado financeiro da empresa. Os ativos dessa categoria
sdo classificados como ativos circulantes. (ii) Ativos Financeiros Mantidos
até o Vencimento: S&o ativos financeiros nao derivativos, que a empresa
tem a firme intencéo e capacidade financeira de manter até o vencimento.
S&o registrados pelo custo amortizado deduzidos de qualquer perda por re-
ducéo ao valor recuperavel, acrescido dos rendimentos auferidos, os quais
impactam o resultado do exercicio. (iii) Empréstimos e recebiveis: Os em-
préstimos e recebiveis séo ativos financeiros representados por valores a
receber e demais contas a receber, que sdo mensurados inicialmente pelo
valor justo, acrescido dos custos das transacdes. Apds o reconhecimento
inicial, esses ativos financeiros sédo mensurados pelo custo amortizado. (iv)
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda: Ativos financeiros disponi-
veis para venda sdo aqueles ativos financeiros néo derivativos que séo de-
signados como disponiveis para venda ou que ndo sao classificados como
(a) empréstimos e contas a receber, (b) investimentos mantidos até o ven-
cimento ou (c) ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado. As
operagdes que envolvem instrumentos financeiros destinam-se a atender as
necessidades da Companhia quanto a maximizagdo da rentabilidade dos re-
cursos liquidos de caixa e a preservagéo de sua capacidade financeira para
apoiar, observadas as diretrizes e os limites legais para sua atuagéo, a via-
bilizacdo de projetos de interesse da administracdo do Estado de S&o Paulo.
c) Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros (“impairment”):
Ativos financeiros: Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por
meio do resultado é avaliado a cada data de apresentacdo, para apurar se
hé& evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel.
Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu ap6s o reconhecimento inicial do
ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de
caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira con-
fiavel. Ativos nao financeiros: O valor contébil dos ativos n&o financeiros
da Companhia é revisto a cada data de apresentacédo para apurar se ha
indicagao de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entdo o
valor recuperavel do ativo é determinado. d) Imobilizado: Reconhecimento
e mensuracio: ltens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de
aquisi¢ao que inclui gastos que séo diretamente atribuiveis a aquisicdo de
um ativo, deduzido de depreciagdo acumulada e perdas de redugao de valor
recuperavel acumuladas, quando aplicavel. A depreciagdo é reconhecida no
resultado pelo método linear considerando as seguintes taxas anuais para
os periodos correntes e comparativos, como segue:

Mbveis e utensilios 10 anos
Softwares e Equipamentos de informatica 5 anos
e) Provis6es: Uma provisdo é reconhecida, em fungdo de um evento pas-
sado, se a Companhia tem uma obrigacao legal ou construtiva que possa
ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econémico
seja exigido para liquidar a obrigacéo. f) Apuracao do Resultado: As re-
ceitas e as despesas sdo registradas de acordo com o regime contabil de
competéncia, que estabelece que sejam incluidas na Apuragdo de Resulta-
do dos periodos em que ocorrerem, simultaneamente, quando se correla-
cionarem e independentemente de recebimento ou pagamento. g) Imposto
de Renda e Contribuicdo Social: O Imposto de Renda e a Contribuicao
Social sdo registrados com base no lucro tributavel, de acordo com a legis-
lagdo e aliquotas vigentes. O imposto corrente é o imposto a pagar espera-
do sobre o lucro tributavel do periodo, a taxas de impostos decretadas ou
substantivamente decretadas na data de apresentacdo das demonstracdes
contabeis, e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo a periodos
anteriores. h) Distribuicdo de dividendos minimos e juros sobre capital
proprio: A distribuicdo de dividendos minimos e juros sobre capital proprio
para os acionistas séo reconhecidos como um passivo nas demonstra¢des
contabeis da Companhia ao final do exercicio.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa: Composicao:

Descricao 31/12/16 31/12/15

Bancos - 1
Aplicacbes Financeiras (*) 478.177 488.737
478.177 488.738

(*) Relacéo das aplicagées financeiras em fundos de investimento em 31 de
dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015

Descricao 31/12/16 31/12/15

CPP Projetos 290.790 380.469

BB REF DI TP FI LP 97.222 27.679

BB TESOURO SP Il FI 90.165 80.589
(*) Composicao das aplicagoes

financeiras, por tipo/fundo 478.177 488.737

As cotas dos fundos de investimento estao custodiadas no Banco do Brasil
e sdo avaliadas com base no valor da cota informado pelo Administrador
com rentabilidade média equivalente a aproximadamente 99% do CDI. 5.
Créditos a Receber: Referem-se aos direitos de crédito de titularidade do
Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de Séo Paulo - DER/SP,
correspondentes ao 6nus relativo aos contratos de concessao rodoviaria
firmados entre DER/SP e as concessionarias Autoban, Tridngulo do Sol e
Vianorte, adquiridos pela companhia em 29 de agosto de 2005, pelo valor
de R$ 200.492. Esses créditos foram realizados dentro do cronograma defi-
nido, no periodo de 2006 a 2013. Em 05 de setembro de 2006 foi firmado um
aditivo ao contrato de cessao de direitos de crédito entre a CPP e o DER/SP.

Por meio do aditivo, a CPP adquiriu mais uma parcela do fluxo de recebiveis
referente ao 6nus fixo relativos aos contratos acima mencionados, pelo valor
de R$ 100.000. O recebimento integral dos referidos créditos devera ocorrer
no periodo entre 2007 a 2016. Em janeiro de 2007 a Companhia concluiu a
aquisicéo de créditos a vencer no exercicio de 2014 no total de R$ 37.601,
conforme previsto no contrato firmado em 29 de agosto de 2005. Os cré-
ditos vincendos em 2014 foram adquiridos em quatro parcelas trimestrais,
perfazendo um desembolso total de R$ 18.312. Em margo de 2008 a CPP
cedeu em favor do BNDES, os créditos relativos a concessionaria Vianor-
te, conforme disposto no Contrato de Penhor BNDES e na 22 Alteragéo do
Contrato de Cesséao de Direitos de Créditos. Em 24 de novembro de 2009,
conforme deliberagdo do Conselho de Administracdo, a CPP autorizou o
Poder Concedente a utilizar as parcelas de recebiveis correspondentes ao
pagamento do 6nus fixo, de titularidade da CPP, devido pela concessionaria
Autoban, relativas aos periodos de novembro de 2009 e abril de 2010 subs-
tituindo-as por outras, de igual natureza, referentes aos anos entre 2015 a
2016. Em 13 de janeiro de 2010 essa alteragéo foi formalizada por meio de
aditivo ao Contrato de Cessao de Direitos de Créditos. Em 28 de fevereiro
de 2011 a CPP assinou, como interveniente-garantidora, o Aditivo n° 06 ao
Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n° 02.2.361.4.1,
de 27 de junho de 2002, celebrado entre o Banco Nacional d e Desenvolvi-
mento Econdmico e Social - BNDES e o Estado de S&o Paulo. Por for¢a do
referido aditivo, a CPP vinculou ao contrato a integralidade das quotas do
fundo exclusivo BB Renda Fixa CPP LP FIC FI, especificamente criado para
prestacdo de garantia ao BNDES, e parte dos recebiveis que adquiriu junto
ao DER, correspondentes ao contrato da Concessionaria Tridngulo do Sol.
O fluxo estimado total a receber em janeiro de 2017 é de R$ 6.276. O 6nus
fixo é reajustado anualmente pelo IGP-M, em 1° de julho. A distribuicdo entre
os ativos circulante e realizavel a longo prazo foi efetuada levando-se em
consideragdo os prazos de realizagdo previstos no cronograma firmado e
pelo valor do principal, devidamente atualizado. Os valores a receber a titulo
de juros sé@o contabilizados a medida do seu efetivo recebimento mensal e
integram apenas o ativo circulante.

Descricao 31/12/16 31/12/15
Ativo Circulante 6.276 31.241
Total 6.276 31.241

6. Impostos e Contribuicoes a Compensar: Os créditos de impostos
e contribuicbes a compensar estdo assim distribuidos em 31 de dezem-
bro de 2016:

Descricao 31/12/16 31/12/15
PIS e Cofins a Recuperar 3 13
Estimativas de CSLL ndo compensadas de 2015 - 2.335
Estimativas de IRPJ ndo compensadas de 2016 1.914 -
Estimativas de CSLL ndo compensadas de 2016 4.540 -
Total 6.457 2.348

6.1 Créditos de IRPJ, ano-calendario de 2006: O processo administrativo
n° 10880-994.680/2011-72, junto a Receita Federal do Brasil, cuja demanda
decorre de ndo-homologacéo de créditos tributarios de IRPJ pertencentes
ao ano-calendario de 2006 teve decisdo proferida pelo CARF (Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais) em 07/06/2016 determinando a realiza-
¢ao de pericia acerca da qualidade dos referidos créditos. Assessores juridi-
cos, motivados principalmente pela qualidade dos documentos comprobato-
rios juntados ao processo, opinam favoravelmente a chance de ganho
atribuida a companhia. 7. Garantias Prestadas: Em conformidade as dis-
posicdes estatutarias, as quais mencionam que a companhia podera prestar
garantias reais e fidejussorias, segue demonstra¢do das garantias constitui-
das e aquelas ainda por constituir: 7.1. Fundos de Investimento em Ga-
rantia - Garantias ja Constituidas: A CPP possui hoje trés fundos de inves-
timento vinculados a garantias oferecidas pela companhia a operacées do
Estado de Sao Paulo. O primeiro é o Fundo de Investimentos CPP - Linha 4
- Renda Fixa, constituido pela CPP para atender as obrigagées previstas no
contrato de concesséo patrocinada na Linha 4 do Metrd, assinado em 29 de
novembro de 2006. A CPP é titular Unica e exclusiva das cotas, cuja totalida-
de foi dada em penhor & Concessionaria da linha 4 do Metré de Sao Paulo
S.A., por meio de contrato assinado em 22 de dezembro de 2006. Trata-se
da prestagéao de garantia solidéria ao Estado na mitigacédo do risco de atraso
de diferentes eventos relacionados & implementacéo do empreendimento, e
no pagamento da contraprestagéo pecuniaria. O valor originalmente aplica-
do de R$ 173.500, acrescido de rendimentos liquidos auferidos até 31 de
dezembro de 2016, totalizando R$ 509.207 (R$ 438.477 em 31 de dezem-
bro de 2015), devera ser suficiente para cobrir as eventuais necessidades
de desembolso nas respectivas datas em que possam ser exigidas. O se-
gundo é o Fundo BB Renda Fixa CPP LP FIC Fl, cujo saldo aplicado em 31
de dezembro de 2016 é de R$ 43.991 (e em 31 de dezembro de 2015 é de
R$ 39.353), que foi integralmente vinculado ao Contrato de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito n° 02.2.361.4.1, celebrado entre o Banco Na-
cional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES e o Estado de Sao
Paulo em 27 de junho de 2002. Por forga do Aditivo n° 6, celebrado em 28
de fevereiro de 2011 e assinado pela CPP na qualidade de interveniente-ga-
rantidora, as cotas do referido fundo foram dadas em complementacdo as
garantias j& existentes no contrato - que incluem a vinculagéo de recebiveis
de titularidade da CPP conforme explicitado na Nota n° 4 - e permitiram a
liberagéo de outros ativos de titularidade do Estado anteriormente dados em
garantia. Em 13 de outubro de 2014, por meio da Carta AS/DEURB
078/2014, o BNDES concordou com a liberagéo, conforme previsdo contra-
tual, de 11.200.000 cotas do fundo BB Renda Fixa CPP LP Fundo de Inves-
timento em Cotas do Fundo de Investimento, as quais permanecem ainda
aplicadas no referido fundo, por op¢cdo da companhia, em fungdo do bom
desempenho do fundo as opgbes disponiveis de aplicagdo. Em janeiro de
2013, a CPP constituiu o Fundo de Investimento CPP Projetos, com objetivo
de concentrar em um fundo os recursos financeiros a serem vinculados,
geralmente sob a forma de penhor de cotas, a diferentes projetos de PPP ou
a outras operagdes do Estado de Sdo Paulo. A primeira garantia constituida
com base nesse fundo foi o penhor de parte das cotas do Fundo CPP Pro-
jetos (no valor de R$ 55.851 em 31 de dezembro de 2016 e R$ 50.018 em
31 de dezembro de 2015) com vistas a garantir o pagamento mensal da
contraprestacao basica a concessionaria responsavel pela implantacdo da
PPP da Fundacgdo para o Remédio Popular - FURP, conforme previsto no
Contrato de Concessédo Administrativa assinado em 22 de agosto de 2013
entre a Concessionaria Paulista de Medicamentos S.A. (CPM) e a FURP,
com interveniéncia do Estado de Sao Paulo e, na qualidade de Interveniente
Garantidora, da CPP. A garantia da CPP visa cobrir o equivalente a 6 (seis)
parcelas da Contraprestacdo mensal prevista no Contrato de Concessao e
foi formalizada por meio do Contrato de Penhor e Outras Avengas, assinado
em 03 de fevereiro de 2014, entre a FURP, a CPP, a CPM e com a interve-
niéncia do Banco do Brasil S.A. A segunda garantia constituida com base no
referido fundo foi o penhor de 203.958.857 cotas do Fundo CPP Projetos
(R$297.701 em 31 de dezembro de 2016 e R$ 266.605 em 31 de dezembro
de 2015) para garantir o pagamento mensal da contraprestagdo bésica a
concessionaria responsavel pela prestacdo de servigos publicos de trans-
portes de passageiros da Linha 6 - Laranja do Metr6 de S&o Paulo. A tercei-
ra garantia constituida com base no Fundo CPP Projetos foi formalizada em
setembro de 2015 e refere-se a chamada PPP da Habitacao, apresentando
saldo aplicado de R$ 2.269 em 31 de dezembro de 2016 e R$ 2.013 em 31
de dezembro de 2015. A formalizagéo das garantias constituidas na forma
de penhor de cotas de fundo de investimento ocorreu em fungéo das obriga-
¢Oes assumidas pelo Estado de Séo Paulo, através da Secretaria de Habi-
tagdo, estabelecidas no contrato de Concessao Administrativa para a im-
plantacéo de habitacdes de interesse social e habitacbes de mercado
popular na regido central da cidade de Sao Paulo, conforme Contrato de
Concessao assinado em 23 de margo de 2015. A quarta garantia (Comple-
xos Hospitalares) - decorrente dos Contratos de Concessao Administrativa
para a construcdo, operacdo de servigos “Bata Cinza” e Manutencdo dos
Complexos Hospitalares - Hospital Estadual de Sdo José dos Campos e
Hospital Centro de Referéncia da Saude da Mulher - HCRSM, em Sao Pau-
lo (lote 1) e Hospital Estadual de Sorocaba (lote 2), pelo prazo de 20 anos,
entre o Estado de Séo Paulo, por intermédio da Secretaria de Estado de
Saude e, respectivamente, a Inova Saude Sdo Paulo SPE S.A. e a Inova
Salde Sorocaba SPE S.A - foi constituida com base no Fundo CPP Projetos
em janeiro de 2016 apresentando os saldos em 31 de dezembro de 2016 de,
respectivamente, R$ 25.170 (Lote 1, Hospital Estadual de S&o José dos
Campos) e R$ 30.761 (Lote 2 - Hospital Estadual de Sorocaba), ambas para
fazer frente ao valor correspondente a 5 (cinco) parcelas mensais da Con-
traprestacdo mensal, vigorando até a liquidagcdo da Ultima parcela da Con-
traprestacdo devida pelo Estado. A quinta garantia - vinculada & PPP do
Sistema Integrado Metropolitano - SIM - da Baixada Santista, que decorreu
do contrato concesséo patrocinada assinado em 23 de junho de 2015 entre
o Poder Concedente e BR Mobilidade Baixada Santista S.A. - SPE - foi

constituida em junho de 2016, apresentando o saldo em 31 de dezembro de
2016 de R$ 13.466, para fazer frente ao valor correspondente a 6 (seis)
parcelas mensais da Contraprestagdo mensal, vigorando até a liquidacéo da
Ultima parcela da Contraprestacédo devida pelo Estado. 7.2. Fundos de In-
vestimento em Garantia - Garantias a Constituir: Os contratos de con-
cessao informados a seguir apresentam a obrigatoriedade de constituicao
de garantias pela CPP. Estas serdo constituidas através do penhor de cotas
do Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo, denominado “BB CPP
Projetos”, da qual a CPP é cotista exclusiva. Esta obrigatoriedade decorre
da Companhia Paulista de Parcerias - CPP figurar como parte nestes con-
tratos, assumindo responsabilidades como Interveniente Garantidora, na
qualidade de fiadora solidaria para o cumprimento da obrigagdo imputavel
ao Poder Concedente, que é o Estado de S&o Paulo. Os referidos contratos
apresentam os seguintes detalhes pertinentes dentro da atuagéo da CPP:
Linha 18 - Bronze: Em 22 de agosto de 2014 foi assinado o Contrato de
Concessao Patrocinada de Prestagéo dos Servicos Publicos de Transporte
de Passageiros da Linha 18 - Bronze da Rede Metrdviaria de Sao Paulo. O
contrato foi celebrado entre o Estado de Sdo Paulo e a Empresa Concessio-
néria do Monotrilho da Linha 18-Bronze S.A. A responsabilidade atribuida a
CPP refere-se a constituicdo de garantia equivalente ao pagamento do valor
correspondente a 6 (seis) Contraprestagdes Pecuniarias mensais, vigoran-
do até a liquidacéo final da Ultima parcela da Contraprestagéo devida pelo
Estado. Complexos Hospitalares: Relaciona-se ao Contrato de Conces-
sdo Administrativa para a construgdo, operagéo de servicos “Bata Cinza” e
Manutencédo dos Complexos Hospitalares - Hospital Estadual de Sdo José
dos Campos e Hospital Centro de Referéncia da Saude da Mulher - HCR-
SM, em Séo Paulo (lote 1), pelo prazo de 20 anos, entre o Estado de Sao
Paulo, por intermédio da Secretaria de Estado de Saude e a Inova Saude
Sé&o Paulo SPE S.A., sendo aplicavel apenas a garantia do Hospital Centro
de Referéncia da Satde da Mulher - HCRSM, posto que a garantia relacio-
nada ao Hospital Estadual de Sdo José dos Campos ja foi constituida. 7.3.
Garantias Constituidas sob Outras Modalidades: CTRENS: Em 19 de
margo de 2010 a CPTM assinou o Contrato de Concessao Administrativa n®
876408301100 para prestacédo de servicos de manutencéo preventiva, cor-
retiva, revisdo geral e modernizacdo da frota da Linha 8 - Diamante da
CPTM, com a CTRENS Companhia de Manutengdo. A CPP assumiu a con-
dicéo de fiadora da CPTM em relacéo a obrigacdo de pagamento da contra-
prestacdo pecuniaria, em conformidade com o Contrato de Cesséo de Direi-
tos de Créditos sob Condi¢ao Suspensiva e Outras Avencgas (anexo XXIV do
Contrato de Concesséo). Em decorréncia do contrato, a CPP comprometeu-
-se a complementar a garantia oferecida pela CPTM, sem vinculagdo espe-
cifica de seus ativos, no montante de até R$ 58 milhdes. Assim, para asse-
gurar a restituicéo dos valores eventualmente desembolsados pela CPP, por
conta do inadimplemento da CPTM, foi assinado o Contrato de Contra ga-
rantia, entre a CPP e a CPTM, em 19 de outubro de 2010. Demais Garan-
tias corporativas, constituidas em carater suplementar aquelas descri-
tas no item 7.1 supra: A companhia se compromete a manter ativos
liquidos, exigiveis na hipétese do Poder Concedente persistir inadimplente
nos contratos de PPP firmados, e ndo recompor as garantias reais, repre-
sentadas pelos fundos de investimento constituidos para esta finalidade,
descritos no item 7.1 supra. A responsabilidade da companhia, em termos
quantitativos, varia conforme proporgao assumida nos respectivos contratos
de concessao firmados, estando assim distribuidas entre seus signatarios:
FURP: Até 3 (trés) contraprestacdes basicas mensais. Linha 6: Até 2 (duas)
contraprestacdes basicas mensais. Linha 18: Até 2 (duas) contraprestacdes
béasicas mensais. 8. Investimentos - Participacdo Societaria: Em 31 de
dezembro de 2016 a Companhia possuia as seguintes participagdes:

Quantidade
Descricao de acées  Tipo de acoes 31/12/16 31/12/15
CESP 13.793.103 Preferenciais 186.069 184.828
Desenvolve SP 20.000 Ordinérias 20 20
CPSEC 1.000 Ordinérias 100 100
CPETUR 20.000 Ordinarias - 20
Total de Investimentos 186.189 _ 184.968

Acoes CESP: As acdes da CESP (CESP6) estédo contabilizadas pelo custo
histérico, ajustado pelo seu valor de mercado, e representam a titularidade
de 13.793.103 agbes preferenciais (escritural B), custodiadas no Itad Uni-
banco S/A. Seu valor de mercado, segundo cotacdo na BOVESPA de 31
de dezembro de 2016 correspondia ao valor total de R$ 186.069, conforme
demonstrado na movimentagao abaixo:

Quantidade Preco
Descricao de acoes da acao _ Valor justo
Em 31 de dezembro de 2014 13.793.103 26,81 369.793
Ajuste a valor justo (184.965)
Em 31 de dezembro de 2015 13.793.103 13,40 184.828
Ajuste a valor justo 1.241
Em 31 de dezembro de 2016 13.793.103 13,49 186.069

CPETUR: A Companhia Paulista de Eventos e Turismo (CPETUR) encerrou
o processo de liquidagdo com patriménio liquido negativo, sem haveres,
desse modo, reconhecemos a perda por impairment do investimento com
redugdo a zero do valor recuperavel.

9. Juros sobre Capital Proprio: O saldo de juros sobre o capital préprio a
pagar em 31 de dezembro de 2016 é de R$ 76.759, resultante da movimen-
tacdo ocorrida, como segue:

Descricao Valor
Saldo em 31 de dezembro de 2014 29.135
Provisdes constituidas no periodo 84.076
Pagamentos efetuados no periodo (69.421)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 43.790
Provisdes constituidas no periodo 112171
Aproveitamento como aumento de capital (33.487)
Pagamentos efetuados no periodo (45.715)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 76.759
10. Tributos e Contribui¢cdes Sociais:
Descricao 31/12/16 31/12/15
IRRF sobre folha de pagamento 61 131
PIS a recolher 149 131
Cofins a recolher 918 803
IRPJ sobre lucro - 188
Total 1.128 1.253

A contribuicdo ao PIS é calculada a aliquota de 0,65% e a contribuigéo a
COFINS, a aliquota de 4%, conforme estabelece o Decreto n° 8.426, de 1°
de abril de 2015, aplicadas sobre uma base de célculo constituida sobre as
receitas financeiras auferidas mensalmente. Entretanto, quando incorrerem
outros fatos geradores, aplicam-se sobre estes, respectivamente, aliquotas
de 1,65% e 7,6%, segundo a legislacdo vigente. Os tributos IRPJ e CSLL
estéo representados pelos valores incorridos entre janeiro e dezembro de
2016, incidentes sobre lucro auferido até 31/12/2016, liquido das estima-
tivas pagas até 31/12/2016. A forma de apuragdo esta explicada na Nota
Explicativa n® 13.

11. Patriménio Liquido: a) Capital Social: Em 31 de dezembro de 2016
o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 1.218.394.
622,19, em moeda corrente nacional, composto pela participagao do Estado
de Sé&o Paulo, com 1.218.394.606 ac¢des ordinarias nominativas, correspon-
dentes a R$ 1.218.394.606,13, e da Companhia de Seguros do Estado de
Sé&o Paulo - Cosesp, com 16 agdes ordinarias nominativas, corresponden-
te a R$ 16,06. O capital autorizado é de R$ 2.263.840.482,00, conforme
previsdo estatutaria. b) Reserva Legal: A companhia adota no presente
exercicio como base para o célculo da Reserva Legal correspondente a 5%
(cinco por cento) do lucro liquido do exercicio. ¢) Reserva de Lucros: Sdo
reservas constituidas pela apropriacdo dos lucros da Companhia na forma
prevista pelo § 4° do art. 182 da Lei 6.404/76 para atender as finalidades e
deliberagdes da Companhia.

12. Resultado Financeiro: O Resultado Financeiro da Companhia é com-
posto principalmente com operagdes de instrumentos financeiros e receita
de aplicagdes financeiras, compostos da seguinte forma:

Descricao 31/12/16 _31/12/15
Rendimentos de aplicac¢des financeiras 201.544  144.976
Juros e correcdo monetaria sobre direitos de crédito 45.563 40.820
Juros sobre capital proprio e dividendos recebidos 6.648 66.959
Outras receitas financeiras 182 393
Total de receitas financeiras 253.937 _ 253.148
Juros sobre capital proprio (112.171)  (84.076)
Qutras despesas financeiras (49) (225)
Total de despesas financeiras (112.220)  (84.301)
Resultado financeiro liquido 141.717 _ 168.847

...continua
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COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - CPP

13. Imposto de Renda e Contribuicao Social: A Companhia provisio-
na as parcelas de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro
mensalmente, obedecendo ao regime de competéncia, efetuando reco-
Ihimento dos tributos com base na estimativa mensal. A proviséo para o
imposto é calculada a razéo de 15% sobre o lucro tributavel e adicional
de 10%, o que exceder a R$ 20.000/més sobre o lucro tributavel, confor-
me estabelece a legislacéo vigente. A provisao para a contribuicao social
é calculada a razéo de 9% sobre o lucro tributavel, conforme estabelece
a legislagdo vigente. A seguir, demonstrativo do célculo do IRPJ e CSLL
de janeiro a dezembro de 2016:

Composicao da despesa de IRPJ e CSLL 31/12/16 31/12/15
Resultado antes do imposto
de renda e contribuicdo social 125.568 160.237
(+) AdigBes 1.709 2.187
(-) Exclusdes (1.197) (66.995)
Base de calculo 126.080 95.429
Provisao para o imposto de renda (corrente) 30.096 22.718
Provisdo para a contribuicdo social (corrente) 11.347 8.589

14. Honorarios de Administradores e Salérios: Do montante de R$ 2.166
(R$2.190 em 31/12/2015), correspondentes aos honoréarios de administrado-
res e salarios, as remuneragdes do pessoal chave da administragcdo da com-
panhia em 31 de dezembro de 2016 corresponderam aos seguintes valores:

Conselho de Administracao

Mario Engler Pinto Junior
Karla Bertocco Trindade
Maria Lucia Barros de Azambuja Guardia

Descricéao 31/12/16 31/12/15
Honorarios de diretoria 632 479
Bénus pagos ou creditados a diretoria 93 393
Honorarios de conselho de administragéo 261 324
Encargos sociais proporcionais 248 251
Total 1.234 1.447

Os créditos e/ou pagamentos efetuados seguiram as orientagdées do Pare-
cer CODEC n° 057/2003, assim como do artigo 152, § 2° da Lei 6404/76;
tendo sido adotados pela companhia, no caso dos bénus pagos a diretoria,
apenas em relagéo aos atos societarios concernentes ao exercicio de 2015.
15. Patrocinios e Doagdes: A companhia, em conformidade ao que dis-
p&e o Decreto estadual n° 61.700, de 9 de dezembro de 2015, efetuou dis-
péndios - dedutiveis do imposto de renda devido - de R$ 1.400 (R$ 1.115
em 31 de dezembro de 2015) a titulo de doagdes e patrocinios para: enti-
dades indicadas pelas pastas: Secretaria da Cultura, Secretara da Saude,
Secretaria dos Direitos da Pessoa com Deficiéncia, Secretaria de Esporte,
Lazer e Juventude; e, adicionalmente, ao Fundo Estadual dos Direitos da
Crianca e do Adolescente e ao Fundo Estadual do Idoso. 16. Gerencia-
mento de Riscos: A companhia é uma entidade nao financeira cuja renda
se caracteriza quase na sua totalidade de rendimentos financeiros auferi-
dos por juros e dividendos, ndo gerando, portanto, resultados a partir de
atividades que possam ser classificadas como tipicamente operacionais.

Diretoria
Mario Engler Pinto Junior

Tomas Bruginski de Paula
Michael Sotelo Cerqueira

Parecer do Conselho Fiscal

Parcela relevante dos ativos financeiros totais da companhia (59%), ja
esta vinculada a garantias para pagamentos de obrigagdes assumidas
pelo Estado de Sdo Paulo (Poder Concedente), decorrentes de contra-
tos de parcerias publico-privadas firmados com a iniciativa privada. O
desenvolvimento de suas atividades e, principalmente, sua capacidade
de honrar as garantias prestadas depende, portanto, da performance
dos seus ativos financeiros. Riscos de crédito e de mercado: Os ren-
dimentos financeiros constituidos de juros sdo creditados unicamente
pelo Banco do Brasil S.A, institui¢ao financeira de primeira linha. Séo
decorrentes de ativos que possuem um perfil conservador, basicamente
lastreados em titulos publicos federais, no caso dos fundos de investi-
mento financeiro, podendo, entretanto, ocorrer flutuagdes nas receitas
em funcdo das maturidades e rendimentos diferentes e da marcagéo
a mercado dos ativos financeiros; mas o perfil das aplicagcdes da CPP
é conservador. As demais operacdes que geram renda a companhia
decorrem de aplicagcdes em ativos de entidades estatais, notadamente
em (i) acdes da CESP, cuja escrituragéo segue as regras do mercado
financeiro, ficando sob responsabilidade do Banco Itatu-Unibanco S/A,
assim como de sua corretora, a Itat Corretora de Valores S/A g; (ii) re-
cebiveis de titularidade do DER/SP, os quais se constituem em énus de
concessdes rodoviarias adquiridos junto ao DER/SP, cuja parcela final
foi recebida em janeiro de 2017.

Contador

Rubens Alves Rezende Lima
CRC 1SP234551/0-5/SP

O Conselho Fiscal da Companhia Paulista de Parcerias - CPP, dando cumprimento ao que dispde o artigo 163 da tos prestados pela Diretoria, no Relatério dos Auditores Independentes UHY Moreira - Auditores, sem ressalvas,

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e as altera¢cdes subseqiientes, examinou as Demonstragdes Contabeis
da Empresa, relativa ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, compreendendo: Balango Patrimonial, De-
monstracdo de Resultado, das Mutagdes do Patriménio Liquido, do Fluxo de Caixa, da Demonstragéo do Resultado
Abrangente, complementados por Notas Explicativas, e o Relatorio da Administragao sobre os negécios sociais e
principais fatos administrativos daquele exercicio, bem como a Proposta de Destina¢éo do Lucro Liquido, a ser sub-
metida a deliberagédo do Conselho de Administragdo. Com fundamento nos exames realizados, nos esclarecimen-

datado de 10 de fevereiro de 2017, este Colegiado é de Parecer que o mencionado Relatério da Administragédo, o
Balango Patrimonial e as respectivas Demonstragoes Contabeis estdo em condi¢bes de ser submetidas a aprecia-
¢ao e deliberagdo dos Senhores Acionistas. E o Parecer.
Sao Paulo, 20 de margo de 2017.
Atilio Gerson Bertoldi - Conselheiro Fiscal Roberto Yoshikazu Yamazaki - Conselheiro Fiscal
Célia Maria Silva Carvalho - Conselheira Fiscal Thais Rey Grandizoli - Conselheira Fiscal

Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Administradores da Companhia Paulista de Parcerias - CPP - Sdo Paulo/SP. Opinido: Examinamos as de-
monstracdes contabeis da Companhia Paulista de Parcerias - CPP, que compreendem o balancgo patrimonial em
31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis
acima referidas, quando lidas em conjunto com as notas explicativas que as acompanham, apresentam adequada-
mente, em seus aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia Paulista de Parcerias - CPP
em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi con-
duzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em confor-
midade com tais normas, estdo descritas na se¢édo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo a Companhia Paulista de Parcerias - CPP, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido. Enfase: Conforme mencionado na nota explicativa n® 6.1, a Companhia possui
créditos de IRPJ referentes ao ano calendario de 2006, ndo homologados pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil - SRF. A Companhia apresentou recurso administrativo junto ao Conselho Administrativo de Recursos Fis-
cais (CARF), no qual procurou demonstrar a origem e a pertinéncia dos créditos. O recurso teve deciséo proferida
pelo CARF em 07/06/2016 determinando a realizagcdo de pericia acerca da qualidade dos referidos créditos. Os
assessores juridicos da Companhia, motivados principalmente pela qualidade dos documentos comprobatérios
juntados ao processo, opinam favoravelmente a chance de ganho atribuida & Companhia. Nossa opinido ndo
contém modificagdo em funcéo deste assunto. Outras informagées que acompanham as demonstracdes con-
tabeis e o relatério do auditor: A administragdo da Companhia Paulista de Parcerias - CPP é responsavel por
essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragédo. Nossa opinido sobre as demonstragdes
contébeis ndo abrange o Relatério da Administragéo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria
sobre esse relatério. Em conex@o com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade € a de
ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente
com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante
no Relatério da Administragdo somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragdes contabeis: A administragédo é
responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagédo das demonstracdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracé@o de demonstragdes contébeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administracao é responsavel pela avaliagédo da capaci-
dade da Companhia Paulista de Parcerias - CPP continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstragées

contébeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia Paulista de Parcerias - CPP ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os res-
ponsaveis pela governanga da Companhia Paulista de Parcerias - CPP sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis. Responsabilidades do auditor pela audi-
toria das demonstracées contabeis: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes
contabeis, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas
nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes
contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: - Identifi-
camos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada
por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco de ndo detecgédo
de distor¢ado relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissé@o ou representacdes falsas intencionais. + Obte-
mos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Companhia Paulista de Parcerias - CPP. « Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacées feitas pela administragdo. « Concluimos sobre a
adequacéao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia Paulista de Parcerias - CPP.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢éo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulga¢des nas demonstragcdes contabeis ou incluir modificagcdo em nossa opinido, se as divulgacées
forem inadequadas. Nossas conclusées estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢bes futuras podem levar a COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS
- CPP a ndo mais se manter em continuidade operacional. + Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o con-
tetdo das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as
correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada. Co-
municamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagées significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Sao Paulo, 10 de fevereiro de 2017.
Heraldo S. S. de Barcellos - Contador
CRC 1 RS 11609 S SP - CNAI N° 43 - Responsavel Técnico

UHY Moreira - Auditores
CRC 2 RS 3717 S SP




